TECHCOMSECURITIES €9

THONG BAO

Kinh gti quy Nha déu tu,

I3
A

Tai lidu Céng bd théng tin dinh kem la “Thong tin vé dot phat hanh Trai Phi¢u” — duge trich
tir Ban Cong B6 Thong Tin cta Trai Phiéu phat hanh.

Trong truong hgp Quy nha d4u tr quan tim Tréi phiéu va c6 nhu cdu tiép can cac thong tin va
tai liéu phat hanh cua Trai Phiéu, bao gdm Ban cong b6 thong tin, hop dong dai dién nguoi s¢
hiru trai phiéu, hop ddng dai 1y, céc hop dong bao dam (néu c6) va cac van kién trai phiéu
khéc, Quy nha dAu tu vui long dén tru s&r 1am viée ciia ching t6i dé ky Thoa thudn bao mat

thong tin va xem cac van kién trai phiéu nay.

Dé viée tiép don duge chu ddo, rat mong Quy nha déu tu dat lich hen trudce véi chiing toi theo

thong tin lién h¢ sau:

- B0 phan Cham soc khach hang:
o Hotline: 1800588826

o Email: cskh@tcbs.com.vn

- Dia chi tru s¢ cua Cong ty ¢b phin Ching khoan K§ Thuong:
o HaNoi: Tang 2, Toa nha Techcombank, 191 Ba Triéu, Ha Noi.
o Hb Chi Minh: Tang 2, Toa nha Lim, 9-11 Tén Puc Thing, Phuong Bén Nghé,
Quan 1, TP.HCM

Thoi gian 1am viée: 9h- 17h cac ngdy tir thtr 2 dén thir 6 hang tudn; tr 9h -12h ngay thir

7 hang tun, ngoai trir cac ngay nghi 1& theo lich.

PHO TONG GIAM DPOC

Pham Diéw Bink



TECHCOMSECURITIES €

%A&Zo
Sé: 3Fb../2020/TB-TCBS Ha NGi, ngay 21 thang 02 ndm 2020
Vv Trich luc Ban Cdo Bach

Kinh giri: Quy Nha dau tw

Cong ty C6 phin Ching khoan K§ Thuong (“TCBS”) xin cam on sur quan tdm va hop téc cua

Quy Nha dau tu trong théi gian vira qua.

Chung toi dé cap t6i trai phiéu ¢6 thoi han 3 nam du kién phat hanh trong Quy I nam 2020 véi
16ng ménh gia téi da [a 3.000 ty déng do Cong Ty C6 Phin Tap Poan Masan phat hanh (“Tr4i
Phiéu BondMSN012023") (M4 trai phiéu: MSN02202301).

Chung t6i, véi tu cach 1a Dai Dién Nguoi S¢ Hiru Trai Phiéu, xin dinh kém theo vin ban nay
ndi dung cia Muc V - “Cac Trai Phiéu Chao Ban” dugce trich tir Ban Cao Bach ngay

13/02/2020 cuia Trai Phiéu BondMSN012023 dé Quy Nha diu tu tham khao.

Tran trong!

Noi nhgn: CONG TY.CO PHAN CHUNG KHOAN KY THUONG
- Nhu trén; - ﬁﬂ/
- Luu VP.

GIAM DOC VAN HANH HOAT DO
BUI THI THU HANG
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\' CAC TRAI PHIEU CHAO BAN

Muc V nay chi trinh bay tom tit (ma khéng phm toan bg) cdc diéu khoan va diéu kién cua Cde Trdi
Phiéu dwpe chao ban theo Ban Cdo Bach nay Cic diéu khodn va diéu kign ddy di cua Cdc Trdi
Phiéu (sau ddy goi la Cdc Diéu Kten Tréi Phiéu) duoc quy dinh tai cdc tai liéu trai ph:eu (sau day
goi chung la Cic Vin Kign Trdi Phiéu).

Ngoai Cdc Didu Kién Trai Phiéu, Trdai Phiéu con chiu su diéu chinh ciia Cdc Vin Kién Trdi Phiéu.
Cac Van Kién Trai Phiéu dugc luu tai dia chi cia To Chitc Phdt Hanh va Pai Dién Chu So Hiru
Trdi Phiéu (néu 1gi tr ang ddu ciia Ban Cao Bach) dé Nha Dau Tir nghién ciru, xem xét va sao chup
(néu cdn).

Mét khi ddng ky mua Trdi Phiéu, Nha Péu Tu (i) deoc coi 1o di nghién ciru va chdp thudn toan bé
néi dung ciia Cde Diéu Kién Trdi Phiéu, Cac Van Kién Trai Phiéu, (ii) phy thudc vao vige da thanh
todn ddy du tién mua Trdi Phiéu, dwoc hirdng cdc quyén va loi ich quy dinh trong Céc Piéu Kién
Trdi Phiéu va Cdc Vin Kién Trdi Phiéu, va (iii) chiu sw rang bugc ciia Cdc Piéu Kién Trai Phiéu va
Cdc Van Kién Trdi Phiéu.

1. Céc Vin Bin Phdp Ly Lién Quan Pén D¢t Chio Bin
- Lujt Doanh Nghiép sb 68/2014/QH13 do Qudc Hoi thong qua ngay 26/11/2014;

- Luét Qhﬁng Khoan sb 70/2006/QH11 dugce Quég Héi thdng qua ngay 29/6/2006 (dugc sira
d@i, bé sung theo Luét s@ 62/2010/QH12 do Quoc Héi thdng qua ngay 24/11/2010 va Luit
50 35/2018/QH14 do Qudoc Hdi théng qua ngdy 20/11/2018);

- Nghj Pinh s6 58/2012/ND CP ngay 20/7/2012 cua Chinh Phu quy dinh chi tlct va hudng din
thi hanh mt sd didu cua Luat Ching Khoan va Ludt sira dbi, bd sung mot s6 didu cia Luat
Chung khodn; nhu dugc sira don bdi Nghi Dinh ) 60/2015/ND-CP ngay 26/6/2015 ciia Chinh
Phii stra d6i, b6 sung mét so Piéu cla Nghi Dinh ) 58/2012/ND-CP ngay 20/7/2012 cua
Chinh Phi quy dinh chi tiét va hudng dan thi hanh mot s6 diéu coa Luat C hing Khoén va
Ludt sira ddi, bd sung mét sb didu cia Luat Ching Khoan, Nghi Dinh sb 86/2016/ND-CP
cua Chinh Ph ngdy 1 thang 7 ndm 2016 quy dinh diéu kién du tu, kinh doanh ching khoan
va Nghi dinh 50 151/2018/ND-CP cua Chinh Phu ngay 7 thang 11 ndm 2018 sua déi, bd sung
mot s& Nghj dinh quy dinh vé didu kién ddu tu, kinh doanh thudc pham vi quan 1y Nha nudc
cia B§ Tai Chinh.

- Théng Tu s6 162/2015/TT-BTC ngay 26/10/2015 cua B Tai Chinh hudng din viée chao
bén chung khoan ra cong chung, chio ban ¢b phidu ¢é hoan déi, phét hanh thém cb phiéu,
mua lai ¢d phleu ban co phleu quy va chdo mua cong khai cb phleu

- Cac Van Ban Quy Pham Phép Ludt khédc co lién quan; va

- Nghi Quyet s6 305/2019/NQ-HPQT ngdy 20/12/2019 cia HDQT cla Té Chirc Phat Hanh
phé duyét phuong 4n phét hanh Trai Phiéu, phé duyét bd hd so dang ky chao ban Trai Phiéu
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ra cdng chung, phé duyét phuong én sir dung vén thu duge tir dot chao ban Trai Phiéu va
phuong an tra ng Tréai Phiéu.

2. Loai Va Pic Piém Tr4i Phiéu

Céc Trai Phiéu la trai phiéu khong chuyen b1, khong kém chimg quyén va khdng dugc bao
dam va khong phai 1a ng tht cap ctia Td Chirc Phat Hanh. Céc Trai Phiéu duge phat hanh
dudi hmh thirc bat toan gh1 sd.

) LAi Suit

(@)  Ddéivdicde Trdi Phidu BondMSNOI2023, Trdi Phiéu BondMSN022023 va Trdi Phiéu
BondMSN042023:

(i) E)m v6i 2 (hai) Ky Tinh LA dAu tién: 13i suét cb dinh 9,3%/nim (chin phdy ba
phan trdm mot ndm); va

(ii) Dm vérl mdi Ky Tinh Lai sau 2 (hai) Ky Tinh Lai dau tién: lai suat tha ndi
bang tdng ctia 2,5%/nim (hai phdy ndm phin tram mot ndm) va LAi Sudt Tham
Chiéu ctia Ky Tinh Lai dé.

(b)  Déi véi Trdi Phiéu BondMSN032023:

(i)  D&i véi 2 (hai) Ky Tinh Lai dAu tién: 13i sudt c6 dinh 10%/nam (mudi phin
trdm mdt ndm); va

(i) Db véi mdi Ky Tinh Lai sau 2 (hai) Ky Tinh Lai diu tién: 14 sudt th ndi
bang tong ctia 3,2%/n@m (ba phay hai phén trim mdt ndm) va Lai Sudt Tham
Chiéu ctia Ky Tinh Lai d6.

Trong do,

“ILai Suét Tham Chiéu” c6 nghia, d6i véi mdi Ky Tinh Lai sau 2 (hai) Ky Tinh Lai dAu tién,
[a trung binh cdng cta 14i sudt tién giri 4p dung dbi véi cac khoan tidn giri tiét kiém cd nhan
voi 141 tra sau bing tién Dong ky han 12 (mudi hai) théang (hodc tuong dwong) do Ngan Hang
TMCP Céng Thuong Viét Nam — Chi Nhanh Thanh Phé Ha Néi, Ngan Hang TMCP Ngoai
Thuong Viét Nam — S& Giao Dich, Ngan Hang Néng Nghiép Va Phéat Trién Néng Thén Viat

5 P& lam rd, trai phiéu khong phai 14 no thir cdp & ddy dugc hiéu 14 Trai Phiéu ¢ thir ty thanh todn ngang bing véi tit
ca cAc nghia vu kbac khéng dugce bao dam dir 1a hién tai hay trong tuong lai cia T Chire Phé4t Hanh.
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Nam — S¢ Giao Dich, va Ngin Hang TMCP Dau Tu Vi Phat Trién Viét Nam — Chi Nhanh
S& Giao Dich 1 ¢dng bd vao ngay x4c dinh 13i suét ¢6 lién quan.

“Ky Tinh Lai” c6 nghia 12 mdi giai doan kéo dai 6 (s4u) thang lién tyc tir Ngay Phat Hanh
cho dén Ngay Déo Han ctia Trai Phiéu twong ting.

Ky Han Tra Lai

Lii, 4p dung chung cho Céc Trai Phiéu, s& dugc thanh todn sau, dinh ky vao ngay tron 6 (siu)

thang tir Ngdy Phat Hanh cho dén Ngay P4o Han hoic ngay Trai Phiéu duge mua lai trude
han hogc mua lai bt buge,

Ménh Gia
Ménh gia mdi Trai Phiéu 14 100.000 VND (M3t trim nghin Ddng).
Téng S$6 Trai Phiéu Dy Kién Chio Ban

Tong s lugng Cac Trai Phiéu dy kién chao ban 14 100.000.000 (mét trim triéu) Tr4i Phiéu
twong dwong gia trj 10.000.000.000.000 VND (mu6i nghin ty Pdng) (tinh theo ménh gid), cu
thé nhr sau:

(i) Tréi Phiéu BondMSN012023: 30.000.000 (ba muoi trigu) Trai Phiéu tuong dwong
+3.000.000.000.000 VND (ba nghin tj Pdng) (tinh theo ménh gia);

(i)  Trai Phiéu BondMSN022023: 20.000.000 (hai muoi triéu) Trai Phiéu tuong duong
2.000.000.000.000 VND (hai nghin ty Ddng) (tinh theo ménh gia);

(iii)  Trai Phiéu BondMSN032023: 30.000.000 (ba muoi triéu) Trai Phiéu tuong duong
3.000.000.000.000 VND (ba nghin ty Pdng) (tinh theo ménh gia); va

(iv)  Tréi Phiéu BondMSN042023: 20.000.000 (hai myoi triéu) Tréai Phiéu twong duong
2.000.000.000.000 VND (hai nghin ty Bong) (tinh theo ménh gid).

Gia Chao Ban Dy Kién
Gia chao dy kién 13 100.000 VND (m¢t trém nghin Déng)/Trai Phiéu.
Phuong Phap Tinh Gid

Phuong phép tinh gi4 ctia cdc Trai Phiéu la 100% ménh gia.
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10.

Phuong Thirc Phin Phoi

Cac Trai Phiéu dugc phin phéi cho nha diu tu thong qua Pai Ly Phat Hanh la Céng Ty C6
Phan Chimg Khoén Ky Thuong.

Thoi Gian Phan Phéi Trai Phiéu

Sau khi T6 Chire Phat Hanh nhén duge Gidy chirng nhén chao ban Tréi Phiéu ra cong ching
(“Gmy Chirng Nhin Diing Ky Chio Bin Trii Phiéu Ra Céng Ching”) do UBCKNN cip,
Té Chirc Phat Hanh s& tién hanh phan phdi Céc Trai Phiéu vdi tdng sb lwvong Céc Trai Phiéu
phat hinh dy kién 13 100.000.000 (mot trim triéu) Trdi Phiéu, twong duong vdi
10.000.000.000.000 VND {mudi nghin ty Dong) tinh theo ménh gid v&i ky han 3 (ba) nam
trong cac dot chao béan ra cng chiing (vdi diéu kién 1a khoang cach giira Dot Chio Bén Trai
Phiéu Ra Céng Chiing sau véi Dot Chao Ban Trai Phiéu Ra Cong Ching trude khéng quéd
12 (muoi hai) thang phi hop vdi quy dinh phap ludt lién quan) véi thai gian ciia cde dot chao
ban du kién nhur sau:

(1) bet 1: Quy I nam 2020, 3.000.600.000.000 VND (ba nghin ty P¥dng) v6i ky han 3
(ba) nam (Trai Phiéu BondMSN012023);

(i1) Dot 2: Quy I nam 2020, 2.000.000.000.000 VND (hai nghin ty Ddng) véi ky han 3
(ba) nam (Trai Phiéu BondMSN022023);

(iii)  Pot 3: Quy I ndm 2020, 3.000.000.000.000 VND (ba nghin ty Dong) véi ky han 3
(ba) ndm (Trai Phiéu BondMSN032023); va

(iv) Dot 4: Quy Il ndm 2020, 2.000.000.000.000 VND (hai nghin ty Déng) v&i ky han 3
(ba) ndm (Trai Phiéu BondMSN042023).

(mdi dot chio ban Trai Phiéu ra cong chiing néu trén Ia mot “Pgt Chao Ban Trai Phifu Ra
Cdng Chang”™)

Cu thé, lich trinh phén phéi cac Trai Phiéu du kién ciia timg Dot Chao Ban Trai Phiéu Ra
Cong Ching nhur sau:

STT NOI DUNG THOI GIAN DU KIEN
1. | T6 Chirc Phdt Hanh nhin Gidy ching nhin chao
bin tir UBCKNN (hodc npi dung chdp thuin ciia T

UBCKNN cho dgt chao bdn thir hai, thir ba va thir tu)

2. | T6 Chirc Phat Hanh céng bd théng tin vé det chao

T+3
ban
> :ﬁle(ljllmc Fhat Hanh thyc hi¢n phan ph(’h Trdi T+3 dén T+24/T+34
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adoudr

3.1 | Té Chirc Phdt Hanh thirc hign phin phoi Trdi Phiéu

: s
- Dot 1 va Dot 2 T+3 dén T+24

Thoi han bdt ddu nhdn dom ddng ky mua Trdi Phiéu

due kién I+3

Théi gian cung cdp théng tin cho nha dau tw va nhdn

£
don déng ky mua Trdi Phiéu du kién T+4 denT+23

Thoi han cudi cting nhdn don déing ky mua Trdi Phiéu

N T+24
du kién
X P ~ .n Py I ve A
3.2 | To Chirc {’Iuit Hanh thwc hi¢gn phin phoi Trdi Phiéu T3 dén T+34
— Dot 3 va Dot 4 i
Théit han bat ddu nhdn don ding ky mua Trdi Phiéu
o T+3
du kién
Théi gian cung cdp théng tin cho nha ddu tw va nhdn 42
; : ' + +
don dang ky mua Trdi Phieu dy kién Fiod s P
Thoi han cudi cung nhdn don dang ky mua Trdi Phiéu
£ T+34
du kién
4. | T6 Chiie Phat Hanh két thiic phan phéi Trai Phi¢u T+25/T+35

5, | T6 Chirc Phat Hanh thic hién bio cdo két qua phat | Trong vong 10 ngdy ké
hanh cho UBCKNN va thye hién céng bd thong tin tir ngay két thiic dot

vé két qua phit hanh chao ban

6. | UBCKNN ban hanh céng vin chip thuin két qua | Trong vdng 3 ngiy lam
chao bin vie ké tir ngay TCPH

giri bdo cdo két qua phat
hanh

7. | Té Chirc Phat Hanh gidi téa tien tir Tai Khoan

Phong Toa
Ghi_cha:

e Thoi gian phéin phbi cu thé cia umg Pot Chao Bén Trai Phifu Ra Cong Chung s& duge
Té Chirc Phat Hanh thng béo chi tiét trong Ban Théng Béo Phat Hanh cia mdi Dot Phét
Hanh;

e Thoi han phén phéi trai phiéu (“Th¥i Han Phin Ph01 Trai Phi¢u”) dugc thuc hién theo
quy dinh cua phap luét hién hanh va quy dmh tai Glay Chimg Nhén Dang Ky Chao Ban
Tréi Phiéu Ra Cong Chung do UBCKNN cép cho T4 Chirc Phét Hanh;

» Khoang céch gira Dot Chao Ban Tréi Phiéu Ra Céng Chung sau véi Dot Chao Ban Trai
Phiéu Ra Cong Chung trudc khdng qué 12 (mudi hai) théng,
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11.  Ding Ky Mua Trii Phiéu

(a) Thoi han chao ban: Sau khi T8 Chirc Phat Hanh nhan duge Gidy Chimg Nhén Déng Ky Chao
Bén Tréi Phiéu Ra Cong Chiing, T6 Chirc Phat Hanh s& céng bd théng tin vé viéc phat hanh
Trai Phiéu ra cdng ching (“Bén Thdng Bao Phét Hanh”) theo quy dinh ctia phép ludt hién
hanh, va théi gian ding ky mua tréi phiéu dy kién 1a ké tir ngay Té Chirc Phat Hanh cong bd
Ban Thdng Bdo Phét Hanh cho tai ngay két thic Thoi Han Phan Phdi Trai Phiéu. Tuy nhién,
thoi gian nhan déng ky mua Trai Phiéu c6 thé két thic sém hon trude khi két thue T hoi Han
Phan Phéi Trai Phiéu khi sé lwgng Trai Phiéu ma cdc nha diu tr ding ky mua bing sb lugng
Trai Phiéu dugc phép chio ban theo Gidy Chimg Nhan Dang Ky Chao Ban Trai Phiéu Ra
Cong Chung nhung dam béo thoi gian ding ky mua Trai Phiéu cho nha dau tu ti thiéu 12 20
(hai muroi) ngay ké tir ngay cong bé Ban Théng Bao Phat Hanh.

(b)  Tong s6 lugng chio ban: 100.000.000 (ot tram triéu) Trai Phidu.
(¢) . S6 lugng trai phiéu dat mua t6i thiéu:

(i) Ap dung cho cac Trdi Phiéu BondMSN012023, Trai Phiéu BondMSN022023 va Trdi
Phiéu BondMSNG42023:

(A)  Dai véinha dau tu ¢4 nhan va td chire: tdi thidu 50.000.000 VND (nam muroi
tridu Péng) ménh gis Trai Phiéu;

(1) A:U dung cho Tradi Pfriézl BondMSNG32023:

(B)  Déi vii nha ddu wr td chire: toi thidu 50.000.000.000 VND (nim muoi ty
Dong) ménh gia Tréi Phiéu; va

(C)  Dbivainha dau tr ca nhén: tdi thidu 20.000.000.000 VND (hai muoi ty DOng)
ménh gid Trai Phiéu.

(d) Phuong thire ding ky mua va thanh toan: Nha dau tu s& duge vu tién mua theo thir tu vé& thoi
glan dang ky cho dén khi toan b sb lugng Tréi Phiéu duge ban hét. DE tranh nhim 13n, (i)
viéc ding ky mua Trai Phiéu cua nha déu tr chi dugce coi la di hodn thanh khi nha dau tu da
dang ky va thanh toén day &4 tién mua theo huéng din cia Té Chirc Phét Hanh; va (i1) thor
gian t8i thidu cho nha diu tu dang ky va ndp tien mua 1a 20 ngdy theo quy dinh phap luit.

(e) Phuong thitc thanh toin: Nha dau tu dang ky va chuyén khoan ti_én mua trai phiéu vao tai
khoén theo huéng din dit mua cia To Chic Phat Hanh va/hodc T Chire Pai Ly Phat Hanh
tai cac thong bdo phat hanh co lién quan,

(f) Quyen loi cila nha dau tr Trai Phiéu: Nha dAu tu sau khi hoan thanh viée mua Trai PhiEU 58
dugc ghi tén trong Sb Dang Ky véi tu cach 1a Cha S& Hiru Trdi Phiéu, dugc cip ban gbe trich
luc $6 Pang Ky (theo yéu cau cia chii s¢ hitu trdi phiéu) va duoc hudng cac quyen va lgi ich
ctia ngudi s& hitu Trai Phiéu theo cic quy dinh trong Céc Piéu Kién Trai Phicu.
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(g)

(h)

o

12.

(2)

(b)

©

(d)
(e)

(B

Chuyen giao trai phiéu: Tlong vong 30 (ba muoi) ngdy 1am viée ké tir Ngay Phat Hanh, nha
déu fr s& nhan duge ban gbe trich luc Sd Dang Ky (néu chi s¢ hitu trai phieu co yéu céu).

Péi twgng dwoe dang ky mua: T chire va ca nhan, trong nude va nude ngoai theo quy dinh
ciia phép luat.

Thoi han va céch thire tra lai tién dat mua trong truong hop sé lugng dat mua lén hon téng
56 lwgng Trai Phidu duoc phép chao ban:

(1) Thoi han: Trong vong 5 (ndm) ngdy lam viée ké tir Ngay Phat Hanh.

(i)  Cach thirc: Chuyén vio tai khodn cua ngudi dat mua Trai Phiéu theo thong tin ding
ky dat mua Trai Phicu ¢6 lién quan.

Thoi han va cdch thue tra lai tién dit mua trai phiéu trong truong hop 50 luong trai phiéu dat
mua cda nha dau tu khéng ddp ang du so luong trai phicu dit mua t0i thi€u duge quy dinh tai
diém (¢) néu trén:

(i) Thai han: Trong vong 5 (ndm) ngay lam viéc ké tir Ngay Phat Hanh.

(i)  Céch thirc: Chuyén vao tai khoan ciia ngudi dat mua Trai Phiéu theo thong tin ding
ky dat mua Trai Phiéu co lién quan.

Quyén Ciia Ngwdi S& Hiru Trai Phiéu

Puoc Té Chirc Phat Hanh thanh toén diy du cc khoan tién lién quan dén Trai Phiéu, bao
gom cd tién 13i va goc, theo quy dinh cia Céc Dicu Kién Trai Phiéu;

Pugc dai dién boi Dai Dién Chi S& Hiru Trdi Phiéu trong viéc thi hanh mét 6 quyén cua
minh theo Céc Diéu Kién Trai Phiéu va Cac Vin Kién Tréi Phibu;

Dugc str dung Trai Phieu aé chuyen nhwong, chiét khau, lam tai sin bdo dam, dé ting, cha,
dé lai thira ke, gop vbn, hoan dbi, trao ddi, chuyén quyén s& hira Trai Phiéu theo hinh thirc
khac hodc tham gia cdc giao dich thuong mai/dan sy/tin dung hop phép khac phu hgp voi
Céc Piéu Kién Trai Phiéu va cdc quy dinh c6 lién quan cta phép luat;

Pugc cip trich Iuc S8 Dang Ky Trai Phiéu theo quy dinh ciia Cac Diéu Kién Trai Phiéu;

Puge tham dyr HQI Nghj Chu 8¢ Hiru Tral Phxcu va biéu quyet tai H§i Nghj Chu S¢ Hiru Trai
Phiéu va duge lay y kién va bleu quyét vé cac vin dé lién quan dén Trai Phiu theo quy dinh
ctia Céc Piéu Kién Trai Phiéu va Cac Viin Kién Trai Phiéu;

buoc nhin céc thong bdo, théng tin lién quan dén Trai Phiéu va T8 Chirc Phat Hanh theo quy
dinh ctia Cac Didu Kién Trai Phidu va/hodc Céc Vin Kién Tréi Phiéu; va

131



BAN CAO BACH wasan M

sraur

(2)

13.

14.

15.

151

Céc quyén khéc theo quy dinh ciia Cdc Pidu Kién Trai Phiéu va Cac Vian Kién Trai Phidu.
Pai Dién Cha S¢ Hiru Trai Phidu

Cho den khi nao con bat ky Trai Phiéu nao dang luu hanh, s& luén cé mét td chirc dai dién
cho quyén loi ctia tht ca Chu S& Hiru Trai Phiéu va thyc hign cac nhiém vu khac theo Cic
Dxeu Kién Tréi Phiéu va thoa thuan véi Td Chirc Phat Hanh (“DPai Dién Chi Sé Hivu Trai
Phiéu”).

T& Chirc Phat Hanh da chi dinh Cong Ty C6 Phin Chung Khodn K¥ Thuong, vadi cde ‘thong
tin dugc néu & phan dau cua Ban Cdo Bach nay, lam Pai Dién Chu S¢& Hitu Trai Phiéu ban
ddu tai ngay phat hanh Trai Phidu. Chi S¢ Hitu Trai Phiéu, bing viéc ding ky mua va tro
thanh cha sd hiru Trai Phiéu, duoc coi la da chdp thun viéc chi dinh Pai Dién Chu Sér Hiru
Trai Phiéu ban d4u nhu vay.

Niém Yét Trai Phién

Toan b Trai Phiéu s& dugc niém yet tai S& Giao Dijch Chirng Khodn. Theo Cic Diéu Kign
Trai Phiéu, T6 Chirc Phat Hanh c6 trach nhiém hoan thanh céc thd tye ¢é déng ky niém yét
Trai Phiéu tai S¢ Giao Dich Chung Khodn sau khi nhin dugc thong bao bang vén bin cua
dai 1y trdi phiéu vé viée di c6 du sb lugng Chit S& Hitu Tréi Phiéu t8i thidu nhim niém yét
Trai Phiéu trén S@ Giao Dich Chimg Khodn va T Chirc Phat Hanh da dap (mg céc diéu kién
dé déang ky va niém yét Tréi Phiéu theo céc quy dinh co lién quan va sau d6 s& duy tri viée
niém yét Trai Phiéu chimg ndo con bét ky Tréi Phidu nao dang hru hanh trén co sé phil hgp
v6t quy dinh cia phap ludt.

Cic Loai Thué Cé Lién Quan Dén Trai Phidu
Thué Thu Nhip C4 Nhin
Tai Viét Nam, thué thu nhdp c4 nhdn duge diéu chinh béi céc van ban phap luat sau dy:

i) Lujt Thué Thu Nhip C4 Nhén s 04/2007/QH 12 dugc Qudc Hoi nude Cong Hoa Xa
Hoi Chu Nghia V1¢t Nam théng qua ngay 21/11/2007; Luat so 26/2012/QH13 stra
dbi, bd sung mjt sb diéu cua Luét Thué Thu Nhap Ca Nhin; va Luat sd 71/20 14/QH13
ngay 26/1 1/2014 luét sira doi, b sung mot s diéu cua cic luét v& thué (goi chung 1a
Ludt Thué Thu Nhip Cd Nhin).

(ii)  Nghi dinh sé 65/2013/ND-CP ngay 27/6/2013 ctia Chinh Phu huéng dan Luat Thue
Thu Nhap Ca Nhin; Nghj dinh so 91/2014/ND-CP ngay 1/10/2014 sira ddi, mot sd
didu tai cdc Nghj djnh quy dinh vé thué va Nghi dinh 56 12/2015/ND-CP ngay
12/2/2015 quy dinh chi tiét thi hanh Luit stra dbi, bd sung | mét s6 didu cia cac luat vé
thué va sira ddi, bd sung mat sb didu cua cac Nghij dinh vé thué;
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(ili)  Théng tu sé 111/2013/TT-BTC ngay 15/8/2013 cta B§ Tai chinh hudng dén thuc
hién Ludt Thué Thu Nhap Ca Nhén;

(iv)  Théng tu s6 119/2014/TT-BTC ngay 25/8/2014 ctia BS Tai chinh sira dbi, bd sung
mét s6 diéu cia Thong tr s6 156/2013/TT-BTC ngay 06/11/2013, Théng tu s6
111/2013/TT-BTC ngay 15/8/2013, Théng tr s0 219/2013/TT-BTC ngay
31/12/2013, Théng tu sb 08/2013/TT——BTC ngdy 10/1/2013, Théng tu so
85/2011/TT-BTC ngay 17/6/2011, Théng trr s 39/2014/TT-BTC ngay 31/3/2014 va
Théng tu s6 78/2014/TT-BTC ng&y 18/6/2914 ctiia Bo Tai chinh dé cai cach, don
gian cédc thu tuc hanh chinh vé thué; va

V) Thong tu s6 92/2015/TT-BTC ngay 15/6/2015 cua Bc_") Tai Chinh huéng dan thuc
hién thué Gia tri gia ting va Thué thu nhip ca nhén d6i v&i cé nhan cu tra 6 hoat
dong kinh doanh; huéng dén thyc h]f;ﬂ mot s6 ndi dung stra dbi, bd sung vé thue thu
nhép ca nhén quy dinh tai ludt sira 5, bd sung mot s6 didu cia cdc ludt vé thué sb
71/2014/QH13 va Nghj dinh sé 12/2015/ND-CP ngiy 12/02/2015 ctia Chinh Phi quy
dinh chi tiét thi hanh luat sira ddi, bd sung mot sé diéu cua cac ludt vé thué va sira déi,
bd sung mot $6 diéu cva cac Nghi dinh vé thué.

Cén cir vao cdc viin ban trén:

Thu nhp tir dau tr vn bao gom, ngoal cac khoan khac, khoan thu nhip ca nhan nhén duge
tir 14 trai phiéu, tin phiéu va cac gidy t&r c6 gia khac do cac t6 chirc trong nudce phat hanh, tror
thu nhép tir 181 tién gui tai cac td chizc tin dung, chi nhanh ngén hang nuéc ngoal va thu nhép
iz 1i trai phiéu Chinh Phi. D4i v6i ca nhan cur trii va khéng cu tri, thué suit déi véi thu nhap
tir dau tu vén 4p dung theo biéu thué toan phén 12 5%; va

Thu nhép tir chuyén nhucmg chirng khodn bao gbm, ngoai cac khoan khac, khoan thu nhap
ca nhan nhin dugc tir chuyén nhuong c6 phiéu, quyén mua cd phiéu, trdi phiéu, tin phiéu,
ching chi quy va céc loai chung khodn khic theo quy dinh cua Luft Chirng kbodn; thu nhap
tir chuyén nhwong ¢d phan cia céc ca nhan trong cdng ty cb phan theo quy dinh cda Luét
Doanh nghiép. P8i véi c4 nhan cu trd va khéng cur tri, thué suat d6i véi thu nhap tir chuyén
nhugng chimg khoan 13 0,1% trén gia ban ching khoan timg lan.

Thué Thu Nhip Doanh Nghiép
Vian ban phép lut huéng din vé TTNDN nhur sau:

()  Luat Thué thu nhip doanh nghiép s6 14/2008/QH12 ngay 3/6/2008; Luit sira dbi, bd
sung mét s diéu cua Lufit Thue thu nhép doanh nghiép s6 32/2013/QH13 ngay 19
thang 6 nam 2013; va Ludt s6 7 l/2014/QH13 ngdy 26/11/2014 luit stra dbi, bd sung
maot sb didu cua cac ludt ve thue

(11) Ngh; dmh 6 218/2013/ND-CP ngay 26/12/2013 cua Chinh Phu quy dinh chi tlet mot
s6 didu ciia Luat Thué thu nhip doanh nghiép va Ludt sira d6i, bd sung mot s6 didu
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ctia Luat Thué thu nhép doanh nghlep, Nghi dinh sb 12/2015/ND-CP ngay 12/2/2015
quy dinh chi tiét thi hanh Ludt sira b1, bb sung mot s6 didu cua cdc ludt vé thué va
sira b1, bd sung mot sé diéu cua cac Nghi dinh vé thué;

(ili)y  Théng tu s 78/2014/TT-BTC ngay 18/6/2014 hudémg din thi hanh Nghi dinh 56
218/2013/ND-CP ngay 26/12/2013 ciia Chinh Phil quy dinh va huéng dn thi hanh
Luét Thué thu nhap doanh nghiép;

(iv) Thong tr 56 103/2014/TT-BTC ngay 6/8/2014 vé vide hwdng dan thyc hién nghia vy
thué 4p dung d6t vdi td chirc, ca nhan nudce ngoai kinh doanh tai Viét Nam hoic c¢6
thu nhdp tai Viét Nam;

) Thong tr s6 119/2014/TT- BTC ngay 25/8/2014 ctia B$ Tai chinh sira d6i, bd sung
mot s6 diéu coa Thong tu sé 156/2013/TT-BTC ngay 06/11/2013, Théng tu 50
111/2013/TT-BTC ngay 15/8/2013, Théng tu s6 219/2013/TT-BTC ngay
31/12/2013, Théng tr sd 08/2013ffI—BlC ngay 10/1/2013, Théng tu s
85/2011/TT-BTC ngay 17/6/2011, Théng tu $0 39/2014/TT-BTC ngay 31/3/2014 va
Thong tu sb 78/2014/T T-BTC ngay 18/6/2914 ciia B6 Tii chinh dé cai cach, don
gidn céc tha tuc hanh chinh vé thué;

(vi)  Théng tu s6 151/2014/TT-BTC ngay 10/10/2014 cua B¢ Tai chinh hudng dan Nghj
Binh 91/2014/ND-CP ngay 171072014 cua Chinh Phu vé viée sira ddi, bd sung mét
s6 diu tai cac Nghi dinh quy dinh vé thué;

{vii) Thong tur s 26/2015/TT-BTC ngay 27/2/2015 ctia BG Tai chinh hudng dan vé thué
gia trj gia ting va quan 1y thué tai Nghi dinh $6 12/2015/ND-CP ngdy 12 thang 2 nam
2015 cua (,hmh Phu quy dinh chi tiét thi hanh Ludt sta d6i, bd sung mot 56 diéu cua
cic Luat vé thué va sira bi, bd sung mot s diéu clia cde Nghi dinh vé thué va stra
d6i, bd sung mét s6 diéu cia Thong tr sd 39/2014/TT-BTC ngay 31/3/2014 coa Bo
Tai chinh vé hoa don ban hang hda, cung img dich vy; va

(viii) Thong tur s6 96/2015/T T-BTC ngay 22/6/2015 cta B6 Tai Chinh huéng din vé
TTNDN tai Nghi dinh sb 12/2015/ND-CP ngay 12/2/2015 cua Chinh Phii quy dinh
chi tiét thi hanh lut sira dbi, bd sung mot sO diéu cua cac luat vé thue va stra dbi bd
sung mdt sé diéu cia cic Nghi dinh vé thué va sira abi, bd sung mgt 56 diéu cua Thoéng
tu sb 78/2014/TT— BTC ngay 18/6/2014, Théng tu s6 119/2014/TT-BTC ngay
25/8/2014, Théng tu s6 151/2014/TT-BTC ngay 10/10/2014 cua B§ Tai Chinh.

Cén c1r vao cac vin ban trén:
Doi véi nha dau tie la 16 chiie trong niuée

Theo quy dinh tai Théng tir & 78/2014/TT-BTC, doanh ngh1ep co thu nhép tr 13i vay thi
khoan thu nhip nay duoc x4c dinh 1a khoan thu nhap khéc va ké khai vao thu nhap chiu thué
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khi tinh TTNDN, Thué sudt déi vai thu nhip nay 1a 22%. Tir ngay 1/1/2016, thué suit 4p
dung 1a 20%.

Thu nbdp tir chuyen nhugng chung khoan ciia doanh nghiép 13 thu nhdp cé dugc tir viée
chuyén nhugng c6 phleu trai phiéu, ching chi quy va céc loai ching khodn khac theo quy
dinh. Doanh nghiép co thu nhép tir chuyen nhucmg chirng khoan thi khoan thu nhip nay dugc
xéc dinh 1a khodn thu nhdp khéc va ké khai vao thu nhap chm thué khi tinh TTNDN. Thué
sudt d6i véi thu nhap nay 1a 22%. Tir ngay 1/1/2016, thué suit ap dung 13 20%.

Boi voi nha ddu fw la t6 chire meoe ngoai

; Theo quy dinh phap luit vé nghia vu thué dp dung dbi véi td chirc, ca nhan nude ngoai kinh
o doanh tai Viét Nam hoic ¢é thu nhép tai Viét Nam thi t6 chirc nude ngoai kinh doanh ¢6 co
s& thudng tri tai Viét Nam hodc khdng ¢d co s& thudng tra tai Viét Nam; ca nhén nudc ngoai
| kinh doanh 1a ddi twgng cu tril tai Viét Nam hodic khéng 1a ddi tuong cu tri tai Viét Nam
} > doanh tai Vi¢t Nam hodic c6 thu nhép phat sinh tai Viét Nam trén co s& hop dong, thoa thudn,
hoic cam két gilta Nha thdu nude ngoai véi t6 chire, ca nhan Viét Nam hojic gilta Nha thiu
nuée ngoai véi Nha thiu phy nude ngoai dé thuc hién mdt phan cong viée ciia Hop dong nha

thau thi 12 d6i twong chiu thué nha thau.

Theo quy dinh vé thué nha thiu thi thu nhdp tir 13i tién vay 14 thu nhap cua bén cho vay tir
céc khoan cho vay dudi bat ky dang nao ma khoan vay d6 c6 hay khong dugce dam bao bing
thé chap, ngu’m cho vay dé ¢6 hay I\hong duoc huorng lot tirc cua ngudi di vay; thu nhép tir
13i tién gui (trur lai tién giri cia cac ca nhan ngudi nude ngoai va l3i tién g phat sinh tur tai
khoan tién gun dé duy tri hoat ddng tai Vigt Nam cua co quan dai di¢n ngoai giao, co quan
dat dién cua lo chire quoc té, t5 chirc phi Chinh Phu tai Viét Nam), ké ca céc khoan thudmg
di kém lai tién gui (néu cé) thu nhép tr lal trd chdm theo quy dinh cia cic hop dong; thu
nhéap tir 13i trai phleu chiét khéu gia trai phleu (trir trai phiéu thugc dién mién thué), tin phleu
kho bac; thu nhép tir 13i chimg chi tién gun. Lai tién vay bao gbm ca cac khoan phi ma Bén
Viét Nam phii tra theo quy dinh ciia hop dong.

Do viy, thu nhip tir 1ai trai phiéu do td chirc/ca nhin nuéc ngoai nam giir s& chju thué nha
thiu. Ty 1& (%) TTNDN tinh trén doanh thu tinh thué déi véi 1ai tién vay (14 trai phiéu) la
i 5%.

Ngoai ra, trudmg hop t0 chirc/c nhin nudc ngoai chuyén nhuong trdi phiéu thi 4p dung thué
i ty 1& (%) TTNDN tinh trén doanh thu tinh thué doi vér hoat dong chuyén nhugng chimg
| khoén (bao gdm chuyén nhugng tréi phiéu) 12 0,1%.

Trong trudmg hop Hiép dinh Tranh dz’mh_thué hai 14n c6 quy dinh khéc di va c6 lgi hon, céc
doanh nghiép nay c6 thé 4p dung céc diéu khodn cia Hiép dinh va thong bédo cho bén Viét
Nam vé viéc mién, giam thué theo Hiép dinh tai Viét Nam.

T6 Chirc Phat Hanh sé tién hanh lghéu trir lhué thay cho nha thiu nudc ngoai. Tuy nhién T
Chirc Phat Hanh c6 quyén, vao bat ky thoi diém nao va khéng phu thugce vio phuong phap
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khau trir thué, khau trir thué véi mirc cao hon dé nép cho Ngan sich Nha nude néu Té Chire
Phat Hanh tin ring 1am nhur vdy theo ding quy dinh cta phap luit. Té Chire Phat Hanh khéng
chiu trach nhiém vé bt ky nghia vy thué nao cia céc nha ddu tu trai phiéu tiém ning lién
quan dén Trai Phiéu va bat ky khiéu nai nao vé viée ap dung phuong thirc khiu trir thué.

Thué Gia Tri Gia Ting

Vin ban phép luat huéng din vé thué gié tri gia ting nhy sau:

(1)

(i)

(iii)

(iv)

™

(vi)

Ludt Thué gid tri gxa tﬁng s6 13/2008/QH12 ngay 03 thang 6 ndm 2008 va Luit sira
dbi, bd sung mot sb diéu cia Luat Thué gid tri gia tang so 31/2013/QH13 ngay 19
thdng 6 ndm 2013; v Luat s6 71/2014/QH13 ngdy 26/11/2014 lujt stra ddi, bo sung
mt s6 didu cua cac luat vé thué; va lut s 106/2016/QH13 ngay 6/4/2016 luit sia
d6i, bo sung mot. s diéu ctia Luat Thué gia trj gia ting, Luat thué tiéu thu dic biét va
Luat quén ly thué;

Nghj dinh $6 209/2013/ND-CP ngdy 18 thing 12 nam 2013 cta Chinh Phu quy dinh
chi tiét va huéng din thi hanh mot sé didu Lujt Thué gia trj gia t.’mg, Nghi dinh 56
12/2015/ND-CP ngay 12/2/2015 quy dinh chi tiét thi hanh Ludt sira dbi, bd sung maot
56 dleu cua céc luat vé thué va sira ddi, bd sung mét s6 diéu cua cac Nghi dinh vé
thué. Nghi dinh s6 100/2016/ND-CP ngay 1/7/2016 quy dinh chi tiét va hudng din
thi hanh mét s6 diéu cia Lut stra déi, bd sung mét s6 didu cua Lugt Thué gié tri gia
ting, Luat thué tiéu thu dac biét va Luat quan ly thué; Nghi dinh s6 10/2017/ND-CP
ngay 9/2/2017 ban hanh quy ché quan 1y tai chinh cia Tép doan Pién lyc Viét Nam
va stra d61, bd sung khoan 4 diéu 4 Nghi dinh s 209/2013/ND-CP ngay 18 thang 12
nam 2013;

T hong tr s6 219/2013/TT- B"IC ngdy 31/12/2013 hudéng dan thi hanh Luat thué Gia
tri gia ting va Nghi dinh s6 209/2013/ND-CP ngay 18/12/2013 cia Chinh Phu quy
dinh chi tiét va huéng din thi hanh mét sé didu Lufit thué Gia tri gia ting;

Thong tu 56 119/2014/T T-BTC ngdy 25/8/2014 cua B¢ Tai chinh sta 38i, bd sung
mdt s diéu cia Théng tr sé 156/2013/TT-BTC ngay 06/11/2013, Théng tu s6
111/2013/TT-BTC ngay 15/8/2013 Théng tuw s6 219/2013/TT-BTC ngay
31/12/2013, Théng tr s6 08/2013/TT-BTC ngay 10/1/2013, Théng tu sb
85/201 I/TT BTC ngay 17/6/2011, Théng tur s6 39/2014/TT-BTC ngay 31/3/2014 va
Thong tu sb 78/2014/TT-—BTC ngay 18/6/2914 cia Bo Tai chinh dé cai cach, don
gidn céc thu tuc hanh chinh vé thué;

Théng tu s6 151/2014/TT-BTC ngay 10/10/2014 cia B¢ Tai chinh hudng din Nghj
Bmh 91/2014/ND—CP ngay 1/10/2014 cia Chinh Phtt vé viéc sira doi, bo sung mot
s6 didu tai cdc Nghj dinh quy dinh vé& thué;

Théng tu sb 26/201 5/TT-BTC ngay 27/2/2015 hudng dan vé thué gi4 trj gia ting va
quan ly thué tai Nghi djnh s 12/2015/NP-CP ngay 12 thang 2 ndm 2015 cua Chinh
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CTCP TAP DOAN MASAN (“MSN”) Thang 2/2020
Bao c4o nay nhdm muc dich cung cap théng tin cho nha dau tw mot cach day
da va toan dién vé CTCP Tap doan Masan, gdm nhirng ndi dung chinh sau:

. Gi&i thiéu va danh gia vé té chirc phat hanh IB_WealthAdvisors@techcombank.
e Tom tat danh gia com.vn

B6 phan Wealth Advisors:

e Mot sb chi tiéu tai chinh quan trong
e Lich s hinh thanh
e Cac sw kién chinh dién ra gan day
e Co céu cd dong
e CAutric cong ty
e Tinh hinh kinh doanh
e Tinh hinh tai chinh
e CAutric no vay
II.  Danh gia kha nang tra n¢

. GI&I THIEU VA DANH GIA TO CH(’C PHAT HANH
CTCP TAP DPOAN MASAN (“MSN” hay “Céng ty”)

e Tru sé: Toa nha Central Plaza, Phong 802, 17 Lé Duan, Quan 1, T.P H4 Chi Minh, Viét Nam
e Linh vwc kinh doanh:
o Hoat déng chinh ctia cdng ty me 1a Tw van va quan ly dau tw;
o Hoat dong clia cac coéng ty con, cong ty lién két 1a: Tw van va quan ly dau tw; Thwe phdm va Do
uong; Noéng nghiép tiéu dung, Khai thac va ché bién khoang san va Ngan hang.

Tém tat danh gia

o Két qué kinh doanh nam 2019 cham lai nhwng dwoc ky vong sé tang treédng tot trong giai doan 2020 — 2024.
e Tinh hinh tai chinh tai thdi diém 972019 kha on dinh, thé hién &:

o Tylé (No - Tién)/Vén chi s& hivu duy tri & mirc 0.5x.

o Céc chi sé thanh khoan, thanh toan lai vay dwoc cai thién nhe so véi cubi 2018.

e Kha n&ng hoan thanh céc nghia vu tai chinh lién quan d&n ngudn vén vay ctia MSN trong giai doan 2019 —
2024 & mirc kha do:

o MSN c6 kha nang dap trng day di cac nghia vu tra 13i va tra gbc vay cho tivng nam;
o Doéng tién tich Ity sau khi trd ng gbc & 14i tir 2020 tré di & mire kha.

www.tcbs.com.vn



M6t sé chi tiéu tai chinh quan trong

Cac chi tiéu tai chinh trong yéu 2014 2015 2016 2017 2018 9T2019
Béo cao két qua hoat dong kinh doanh (ty déng)
Doanh thu 16,120 30,628 43,297 37,621 38,187 26,378
EBITDA 3,185 5,221 7,846 7,039 8,256 5,358
Chi phi lai vay 1,465 2,407 3,112 3,435 2,888 1,397
Loi nhuan trwéc thué 2,740 3,227 4,446 4,139 6,244 5,083
Loi nhuan sau thué ctia CD cong ty me 1,080 1,478 2,791 3,103 4,916 4,109
Bang can dbi ké toan (ty dong)
Tién va twong duong tién* 9,209 8,618 14,920 8,057 4,962 7,359
Tbng no vay 23,564 35,620 41,091 34,796 21,995 25,479
Vén chi s& hivu 21,925 27,109 20,313 20,225 34,080 38,516
Tbng tai san 52,965 71,850 73,039 63,529 64,579 72,408
Béo cao lwu chuyén tién té (ty dong)
Dong tién tir HDKD (CFO) 333 3,883 4,119 2,766 4,391 1,341
Vén dau tw TSCH (Capex) 3,840 2,709 3,857 2,111 2,638 3,281
Dong tién tw do doanh nghiép (FCFF) (2,626) 2,838 7,155 5057 8,024 655
Chi sé tai chinh
EBITDA/Doanh thu (%) 20 17 18 19 22 20
LNST/Doanh thu (%) 7 5 6 8 13 16
Chi s thanh toan hién thoi (x) 1.4 1.1 1.3 1.0 0.8 0.9
Tbng ng vay/EBITDA (x) 7.4 6.8 5.2 4.9 27 4.8
Téng no vay/Vén chi s& hivu (x) 1.1 1.3 2.0 1.7 0.6 0.7
EBIT/Chi phi lai vay (x) 1.8 1.7 1.9 1.3 1.9 2.4
ROE (%) 7.3 9.3 17.5 20.6 22.2 17.4
ROA (%) 2.2 2.4 3.9 4.5 7.7 8.0
* bao gém c3 tién gui ky han tir 3 théng tré 1én
Nguén: MSN, TCBS
Qua trinh hinh thanh va phat trién
. 2019
DOi tén Masan
Nutri-Science
2013 - 2014 - R
1996 2009 - 2012 Dé?/ :]an: i 22;5 2017 2018 th?\z‘h 't\ﬂ?fsa”
R } anh | am gia eatLife
CTCP Céng 2002-2007 MSN duorc vire DO udng chudi dam Masan Nutri- ("MML"), tap
T.’lgh';?P Vt'ﬁt Chuyén niémyettrén || thong quamua | dong vatthong || Science khoi trung phat
S |t | s || mien || g | aeibiee ||
duoc thanh A I Vua lai m6 e aigon Nutri- ché bién thi it. MMI
50 hoat don trwong trong NUi Phao vao khoang Vinh Food, mua tai Ha Nam chinh thirc
AN nwoc nam 2010 Hao va ra mat 25% ¢ phan va gioi thidu duoc niém yét
bagn thuc. Ra mét thanh Mua ¢ phan thuong hiéu Vissan va thanh cong ra trén san
pham va hang cong san kiém soat Wakeup thanh lap thi trurong UPSOM,
tiéu ding cho pham Chinsu Vinacafe va M& NUi Phao Masan Nutri- thuong hiéu Masan va
thi trudng va Omachi 40% cd phan di vao hoat Science thit mat Vingroup dat
Péng A i déng nam ; < “MEATDeli". thoa thuan vé
ong Au tai Proconco oNng Mua lai nwoc 2 AR
2014 viéc hoan doi

khoang Quang
Ninh

cO phan
VinCommerce
va VinEco

Nguén: MSN, TCBS
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Cac sw kién chinh dién ra gan day

14/06/2019: Phat hanh 5.8 triéu cb phiéu theo chwong trinh ESOP cho nguwdi lao dong ciia Cong ty, cong ty
con va cac cong ty thanh vién.

23/07/2019: Cong ty Masan Nutri-Science (“MNS”) chinh thirc ddi tén thanh Masan MEATLife (“MML”)
03/12/2019: Tap doan Vingroup va Tap doan Masan da thoa thuan nguyén tic vé viéc hoan déi cd phan
Cong ty VinCommerce va Cong ty VinEco. Thod thuan nhdm tbi wu hoa thé manh hoat déng ctia mdi bén,
ddng thoi tao nén mot Tap doan Hang tiéu dung - Ban 1&é méi ¢o st canh tranh vwot trdi va quy mé hang
dAau Viét Nam.

09/12/2019: MML chinh thirc niém yét va dwa 324 triéu cb phiéu giao dich trén thj trwéng UPCOM. Vén héa
kh&i diém ctia MML x&p xi 26,000 ty dong.

24/12/2019: Cong ty TNHH Masan HPC — mét cong ty con ciia MSN — chao mua céng khai 60% cé phan
CTCP Bét Giat Net (“NET”) nham tham gia vao thij trwong sirc khée va cham séc ca nhan.

Co cau cd dong

e CTCP Masan (bao gébm ca viéc ndm git
trwc tiép va gian tiép qua cac bén lién
quan) chiém 44.5% trong co clu sé hiru
ctia MSN. Nhém céc nha dau tw t6 chire
chiém 24.2% trong d6 SK Investment
Vina 9.4%, Ardolis Investment 5.6%, GIC
4.3%....

Tai ngay 30/11/2019

CTCP Masan,
44.5%

Céac nha dau tw td
chtre chinh, 24.2%

31.3%

Nguén: MSN, TCBS

CAu trac cong ty

Hoat ddng kinh doanh c6t 16i cia MSN dwgc diéu hanh chd yéu béi bén nhém céng ty:

o Masan Consumer Holding (MSN s& hiru 85.7%) - Thuc phdm va Db udng cé thwong hiéu (Gia vi -
Chinsu, Nam Ngw, Tam Thai T(; Thuc pham tién loi — Omachi, Kokomi; Ca phé — Vinacafe, Wakeup;
Db ubng khdng cdn — Vinh Hao, Quang Hanh, Wakeup 247; Bia — Sw t& tréng,...)

o Masan MEATLIFE (MSN s& hiru 79.9%) - Néng nghiép tiéu ding bao gédm Thirc &n chan nudi (Anco,
Proconco v&i thwong hiéu manh Bio-zeem); Chan nudi va Thye pham (Thit twoi, Thit ché bién).

o Masan Resources (MSN s& hivu 99.9%) - Khai thac va ché bién khoang san: Vonfram, Bismut, Florit
va bong;

o Techcombank (MSN s& hiru 20.0%) - Dich vu tai chinh

Trong co’ cau doanh thu nam 9T2019, MCH dang chiém ty trong 16n nhat 48%, theo sau 1a MML vé&i 38%
va cudi cung la MSR 14%. TCB khéng thé hién trong co cu doanh thu do la cong ty lién két.
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Tinh hinh kinh doanh

Hiéu qua kinh doanh

MSN téng truéng tét trong ndm 2018, tuy nhién cham lai trong 2019 do mét sé bién dong thi truong bét loi

Hiéu qua kinh doanh nam 2017 va 972019 (Ty déng)

2017 2018 9T2019 Tang trwéng

Doanh thu thuan 37,621 38,188 26,378 1%
MCH 13,526 17,346 12,589 6%
MNS 18,690 13,977 10,104 1%
MSR 5,405 6,865 3,685 -22%

Lei nhuan goép 11,631 11,881 7,561 -9%
Chi phi ban hang & QLDN (7,203) (6,330) (4,280) 0%
Loi nhuan tir TCB 2,037 1,895 1,514 7%
Lai tr hoat dong khac 931 - 989 -
Lo nhuan thuan sau loi ich cé 3103 4,017 4,616 6%

dong thiéu sb

Nguén: MSN, TCBS

e Trong 972019, doanh thu cia MSN gidm nhe 1% so v&i cuing ky 2018, tuy nhién loi nhuan thuan sau lgi ich
cb dong thiéu sé van ting 6% nhe loi nhuan tir TCB téng trwdng 7% so véi cung ky nam trudc va 989 ty
ddng lgi nhuan khac tir thang kién Jacobs E&C Australia. Cu thé:

o

Doanh thu ctia MCH tang trwdng 6% trong 9T2019 nho sw gia tdng manh mé cla linh vuec d6 udng.
So v&i 972018, mang db ubng dat tang trwéng doanh thu 29.4% chd yéu nhé cac sén phan nwéc
ubng tang lwc va nwdc ubng déng chai. Mang thue pham tién loi cling dat mirc tang trwdng 15% so
v&i 9T2018 va du kién sé dat 10% ca ndm 2019. Déi véi mang gia vi, cac san phadm cao cép dang
doéng gop 11% doanh thu 9T/2019 va dv kién sé& dong gop 12% doanh thu c& ndm nhé thanh cong
clia dong sdn phdm hat ném va sy ra méat cla san phadm nwéc mam Nam Ngw Pha Quéc.

Do anh huéng tiéu cwe cla dich ta lon Chau Phi dén linh vwe thire &n chan nui tiép tuc kéo dai,
trong 972019, doanh thu ciia MML chi ting trwdng 1% so véi cung ky 2018 dat 10,104 ty dong. Déi
véi mang thit mat, MML da ra mat thanh céng 320 diém ban tai Ha N6i va TP.HCM. Dy kién dén hét
2019, tébng sb diém ban sé dat 650 diém.

Doanh thu thuan trung binh méi thang t linh vuc thit mat tang 31% méi thang. Hién MML d& chiém
Iinh 2.5% thi phan tai Ha Néi. Dw kién, MML sé tiép tuc cho mé& réng danh muc cac san pham thit
mat ché bién, day sé la san phdm chu chét cho tang trwdng trong twong lai. Doanh thu thuan tir thit
mat ky vong dat 1,200 ty déng trong nam 2019 twong (rng 20% cdéng suét clia nha may MEAT Ha
Nam.

Doanh thu ciia MSR gidm 22% trong 9T2019 so v&i cung ky 2018 khi gia Vonfram tiép tuc gidm do
tinh trang dw cung trong ngan han van tiép dién. Gia ddng trén thi trwd'ng ciing gidm manh nén MSR
gidm doanh sb ban hang va tang trir hang tén kho chd gia 1én.

Tuy nhién, lgi nhuan thuan cta MSR van dat 457 ty déng nhd 989 ty ddng loi nhuan khac cé dwoc
do thang kién véi Jacobs E&C Australia. Ngoai ra, MSR ciing da théa thuan mua lai mang kinh doanh
Vonfram ctia H.C.Stark. Nhé& d6, MSR cé thé san xuét cac san pham bot va hoa chat Vonfram. Cac
san pham nay gilp coéng ty m& rdng quy mé thi truéng cia MSR tir 1.3 ty USD 1&n 4.6 ty USD véi
murc gia ban cao hon 30-50% so v&i cac sé&n pham hién tai.

Loi nhuan t TCB ciing tang trwdng 7% lén mc 1,514 ty déng trong 972019 déng gép vao tang
trwdng lgi nhuan cia MSN.
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Trién vong kinh doanh
¢ Doanh thu cta toan Coéng ty (Masan) giai doan 2019 — 2024 dwoc dw bao tang trwéng véi CAGR 29%.
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o MML - Tap trung phat trién nganh thit va ky vong ting trwéng véi CAGR 32%/nam giai doan
2019-2024:

Dich ta lon Chau Phi dw kién sé dwoc kiém soat trong nam 2020, do dé thj trwdng thit heo
duoc du bao sé& can bang tré lai vao nira cudi nam 2020, gitp san lwong tiéu thu thirc 8n chan
nudi phuc hoi.

Déi véi mang thit mat, MML du kién cubi 2020 sé dwa vao str dung nha may MEAT Long An
nang tdng cong suét ché bién 1&n 14,400 tAn/ ndm. Trong giai doan con lai, cac nha may nay
sé tiép tuc dau tw nang dan cong suét theo nhu cau thj trudng.

V& hé théng phan phéi thit mat, MML dw kién s& mé thém trung binh 1,000 diém ban/nam.
Trong d6, cac diém ban dai ly s& chiém trén 80% téng sb diém ban. Chung téi ky vong MSN
sé nhanh chéng mé rong sb diém ban nhe (1) théng qua hé thdng phan phéi hién tai (2) hién
MSN da bat diu ban thit mat vao hé thdng ctia hang Vinmart va Vinmart* véi hon 2,800 cla
hang.

D& dam bao ngudn cung cho hé théng san xuét thit mat, MML xay dwng hé théng cung cap
bao gdm trang trai thuéc s& hiru cia MML, trang trai thué va trang trai gia cong. Hién nay,
MML da xay dwng mét trang trai tai Nghé An vé&i cong suét 230,000 con/nam va sé tiép tuc
d4u tw thém mot trang trai twong tw tai mién Nam trong ndm 2020. Tuy nhién, trong thdi gian
dw phdng céc trang trai gia cong sé 1a ngudn cung chinh cho chudi thit mat cia MML.
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o MCH - Tang trwedng nh& chién lwoc cao cap hoa biang cach mé rong danh muc san pham va
tham nhap nhirng nganh hang méi:

Mang gia vi va thuc phém tién lgi: cac nhan hiéu moi da dwgc MCH tung ra thi trwdng nhu:
Nam Ngw Pha Quéc, Chinsu Man Ma, Nam Ngw Nhan Vang, My ly Omachi véi cay thit, My
Kokomi Dai, Xuc xich heo cao bdi, Heo cao bdi thit vién, Tam Théi t& Thwong hang,.... d& cho
thay hiéu qua trong giai doan 2017-2019.

D& duy tri téng trwdng, MCH sé tiép tuc tap trung vao viéc phat trién cac san phdm méi cao
cap hon. MCH ky vong dén nam 2024, 38% doanh thu clia mang gia vi va 78% doanh thu
mang thwc pham tién loi sé dén tir cac san phdm cao cép. Ngoai ra, MCH ciing s& tham nhap
thi trwdng sét véi cac sadn pham nhw dau hao, sét salad, sét mayonaise, sét BBQ. Cac san
pham nay du kién sé dong goép 11% téng doanh thu MCH trong nam 2024

Mang dd udng: nwéc tang lwc sé [a san phdm chinh mang lai tdng trwdng cho mang dd udng
trong subt thdi gian du phdng. MCH ky vong sé& chiém 20% thj phan nwéc tang lwc vao nam
2024.

Tham nhap thi trirdng stre khde va cham soéc ca nhan (“Health and Personal care” hay “HPC”):
theo Euromonitor, thi trwérng HPC Viét Nam hién cé quy mé 35,037 ty dong va du kién sé ting
trwdng 10%/ndm. Thj trwdng nay hién nay dang bi cac cdng ty nwéc ngoai ndm gitk chwa co
thwong hiéu Viét Nam nao ndi bat. MCH tin ring v&i ndng lwec nghién ctru thj trworng va xay
dwng thwong hiéu ctia minh, MCH sé xay dwng dwoc mot thwong hiéu Viét du strc canh tranh.
Do dé, MCH dv dinh sé& gia nhap thi trwéng nay trong ndm 2020 va ky vong sé chiém 20% thi
phan trong nam 2024.

o MSR - Tiép tuc dau tw nang cap cong nghé va niang lwc san xuat:

Gia Vonfram dwoc dw bao sé tang tré lai tr 2020 do Trung Quéc nd lwc kiém soat trir lwong
va han ché xuét khdu ra nwéc ngoai. Ngudn cung Vonfram tai ché ciing ngay cang han hep
do cac nwéc EU va My da dat nguwdng cdng suét téi da. Ngoai ra, sy gia tdng ngudn cung
Vonfram ciing rat han ché do gia Vonfram hién dang & duéi mirc hda vén cla hau hét cac mé
& Trung Québc. Cac md méi sé gdp nhiéu khé khan trong viéc tim kién vén va mét nhiéu thoi
gian dé di vao hoat dong

Gié& Florit, Bismut va Bdng ciing dwoc dw bao sé tang lai tr 2020 do sy cat gidm san lwong
clia cac nha cung cép I&n trén thé gi¢i nhw Trung Quéc, Chile, .....

V&i viéc mua lai nén tang kinh doanh Vonfram ctia H.C.Stark GmBH, MSR c¢6 thé san xuét cac
san pham bot va héa chat Vonfram. Nhér d6, cong ty mé rdng quy md thi trudng dau ra tir 1.3
ty d6 la My 1én 4.6 ty d6 la My (3.5 1an) v&i mirc gia ban cao hon 30-50% so véi cac san pham
APT hién tai.

Ngoai ra, MSR ciing dv dinh xay dung mét nha may ché bién Déng Cathode nham khac phuc
kho khan trong viéc xuat khdu déng. Nha may nay dw kién di vao hoat dong vao ndm 2022.
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Loi nhuan hoat dong giai doan 2019 — 2024 tang trwéng véi CAGR 36%/nam do:

Dw phéng Lei nhuan hoat dong* tirng linh vwe 2019 - 2024 (Ty dong)
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(*) Loi nhuén hoat déng = Lgi nhuén gép — Chi phi ban hang — Chi phi quén ly doanh nghiép
Nguén: MSN, TCBS

Nho cac nd luc cao clp héa san phdm, kiém soat gia thanh san phdm, chi phi ban hang, chi phi

@)
quan ly doanh nghiép lgi nhuan hoat déng ctia MCH tang tredng 23%/nam.

o Leinhuan h(?at déng ctia MML ciing ghi nhan tbc d6 tang trwdng binh quan 64%/n&m nhe thi truéong thire
an gia suc héi phuc manh mé va déng gép ngay cang tang ctia mang thit mat.

o Bang cach dau tw m& rong ndng lwc san xuét cac san pham cao cap hon trong chudi gia tri Vonfram,

khéc phuc khé khan trong viéc xuét khdu ddng va sy hdi phuc cla gid Vonfram, loi nhuan hoat dong
dworc ky vong sé tang trwdng tré lai trong thoi gian dw phéng.

Dw phéng Loi nhuan sau thué cia Masan 2019 - 2024 (Ty déng)
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Nguén: MSN, TCBS

Dw kién téc do tang trwéng lgi nhuan sau thué ctia MSN giai doan 2019 — 2024 dat 28%/nam dén tir:

Loi nhuan hoat déng tang trwdng (+36%/nam) nhw da phan tich & trén
Loi nhuan thuan TCB déng gép vao lgi nhuan ctia MSN & mirc cao (+12%/n&m).

o

o
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Tinh hinh tai chinh

Tinh hinh tai chinh cudi 972019 nhin chung 6n dinh

e Cac chi sb thanh khoan, thanh toan Iai vay cubi 972019 cai thién so v&i cudi 2018.

e Tylé (No - Tién)/VCSH duoc duy tri & murc 0.5x.

e Chu ky tién m&t 9T2019 ting nhe so v&i 2018 khi sb ngay ton khi tdng do nhirng khé khén trong xuét khau

déng cta MSR.

CHi SO TAI CHINH Don vj 2014 2015 2016 2017 2018 9T2019
(No - Tién)/VCSH X 0.7 1.0 1.3 1.3 0.5 0.5
(No - Tién)/EBITDA X 4.5 5.2 3.3 3.8 2.1 25
EBIT/Lai vay X 1.8 1.7 1.9 1.3 1.9 2.4
Thanh toan hién hanh X 1.4 1.1 1.3 1.0 0.8 0.9
Thanh toan nhanh X 1.3 0.8 1.0 0.7 0.5 0.6
Thanh toan tién mét X 0.8 0.6 0.8 0.5 0.3 0.3
Sé ngay phai thu ngay 53 31 9 11 13 14
S6 ngay ton kho ngay 50 53 59 68 60 75
Sé ngay phai tra ngay 35 26 28 33 33 32
Chu ky tién mét ngay 69 57 40 47 40 58

Nguén: MSN, TCBS

Cau tric no vay

e Tbéng dw no cudi 9T2019 dat hon 25,479 ty ddng. Trong co cdu no vay, tréi phiéu dai han chiém ty trong cao
nhéat (hon 60%), theo sau d6 & vay ngén han 34% dé phuc vu nhu cau vén lwu dong.

e  Chi tiét cac khoan vay trai phiéu clia cong ty cuéi 972019 gém:

Dw no tai . Nam dao Dw no tai

30/9/2019  Lai suat han 31/12/2018

Vay ngan han (ty dong) 15,180 9,244
Vay ngan han VND 6,930 5.2%-8.5%  2019-2020 4,474
Vay ngén han USD 1,657 3.6%-6.4%  2019-2020 1,659
Vay va trai phiéu dén han trong vong 12 thang 6,594 2019-2020 3,111
Vay dai han (ty dong) 10,298 12,751
Vay ngan hang dai han VND 1,559 7.7%-9.3%  2020-2024 842
Trai phiéu (bao gdm chi phi phat hanh) 15,333 8.0%-10.2%  2020-2024 15,021
Vay va trai phiéu dén han trong vong 12 thang (6,594) 2019-2020 (3,111)
Téng cong 25,479 21,995

Ngudn: MSN, TCBS
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Ill. DANH GIA KHA NANG TRA NO'

e Chung téi danh gia kha nang hoan thanh cac nghia vu tai chinh lién quan d&n ngudn vén vay ctia MSN trong
giai doan 2019 — 2024 & murc kha do:

o MSN c6 kha nang dap trng day di cac nghia vu tra 13i va tra gbc vay cho tivng nam;
o Doéng tién tich Ity sau khi trd ng gbc & 1ai & mirc kha;

2019 2020 2021 2022 2023 2024
EBITDA 9,902 10,959 17,604 21,611 26,330 28,817
Loi nhuan sau thué 6,140 6,048 11,283 14,769 19,648 22,467
Loi nhuan khong bang tién (2,009) (2,288) (2,475) (2,648) (2,787) (2,977)
Khéu hao 3,044 3,603 3,975 4,212 4,489 4,798
Chi phi 1&i vay 1,917 2,687 3,233 2,998 2,116 1,254
Thué TNDN 809 909 1,588 2,281 2,864 3,275
Thay d6i vén lwu déng 122 (1,125) (272) (1,603) (285) (324)
Pau tw (CAPEX) (5,514) (4,507) (5,990) (3,167) (4,993) (2,501)
Téng no phai tra (7,835) (8,330) (8,479) (10,186)  (22,339) (12,993)
Tra lai (1,917) (2,687) (3,233) (2,998) (2,116) (1,254)
Tra gbc dai han (5,109) (4,734) (3,658) (4,907)  (17,359) (8,464)
Tra thué (809) (909) (1,588) (2,281) (2,864) (3,275)
Tang giam khac 8,317 4,475 2,930 1,956 3,279 725
Vay no cho dau tw 7,991 16,009 1,608 112 2,111 36
Vay/Tra géc ngén han (843) 3,062 1,565 2,486 2,132 1,852
Dau tw tai chinh - (15,000) - - - -
Tang gidm tai sadn/ng dai han (63) 2,489 (176) (92) (70) (70)
Thay dbi TSCD 1,204 (2,002) - - - -
Tang vén - - - - - -
Thay d6i VCSH khac 28 (82) (67) (550) (894) (1,093)
Tra cb tire - - - - - -
Tién mét sau tra no vay va thué 4,992 1,472 5,793 8,612 1,993 13,723
Tién mit liiy ké sau no vay va thué 9,954 11,426 17,219 25,831 27,824 41,547

Nguén: Uéc tinh cta TCBS
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CTCP Chirng khoan Ky Thwong

Téng Giam Déc

Nguyé&n Thi Thu Hién

© Techcom Securities | TAng 10 + Tang 21 Toa nha Techcombank, 191 Ba Triéu, phudng Lé Dai Hanh, quan Hai Ba Trung, Ha
NGi | Hotline: 1800 5888 26 | www.tcbs.com.vn

Mién trie trach nhiém:

Méc du tat ca thong tin trinh bay trong bao céo nay duwoc thu thdp hodc phét trién tir nguén théng tin ma Céng ty TNHH Chiing khoan Ky
Thuong cho la dang tin cdy, (céc) tac gia ctia bao céo nay, Cong ty TNHH Ching khoan Ky Thuong hay thanh vién Ho6i déng Thanh vién,
cén bo hay nhén vién cua Céng ty TNHH Chumg khoén Ky Thuong khéng dua ra bat ky tuyén bb, cam doan hay bdo ddm nao, du ré rang
hay ngu y, vé sw chinh xéc, tinh trung thuc hay sw ddy du cta céc théng tin dé. Ngudi doc nén tw minh xéc minh hodc danh gié mot cach
déc lap vé céc théng tin dé.

Bao cao nay khong phai la mot dé nghi ban va ciing khéng phai la mot Ioi moi givi dé ngh/ mua bét ky chirng khoén néo. Nguoi doc cén xem
xét cén trong xem liéu cac y kién trong bao cao nay c6 pha hop vdi tinh hubng cu the ctia minh hay khéng va xin thém y kién tw vén cda cac
nha tw van chuyén nghiép, ké ca tw vén thué (néu thich hop). Nguoi doc cing. cén dam béo da c6 di cac théng tin cé lién quan cén thiét
tr/éc khi dwa ra quyet dinh dau tw. Gia va gia tri chung khoan/doanh nghiép dé ¢gp trong béo céo nay va thu nhap ttr chirng khoan/doanh
nghiép nay cé thé khéng én dinh cén ctr véo diéu kién thj trong, cac quy dinh vé thué va céc yéu té khac. Két qua kinh doanh/dau tw trong
qué khi» khéng phai la chi béo cho tuong lai va rii ro mét vén van tén tai.

Trong pham vi téi da duoc phép theo quy dinh clia phap ludt, khong cé bét ky té chirc/cé nhdn néo trong sb (céc) tac gia cla bao céo nay,
Cong ty TNHH Ching khoén Ky Thuong va ngudi cé lién quan, thanh vién Hoi déng Thanh vién, can bd, va nhén vién cta Céng ty TNHH
Chung khoén Ky Thuong chju bét ky trach nhiém thudc bét ky loai nao phét sinh tir hay lién quan dén viéc str dung hay duwa vao théng tin
hay y kién trinh bay trong bao céo nay.

Bao céo nay chi dwoc giri riéng cho nguoi doc cu lthé’ ghi trong théng béo, thw dién tlr hay thw cda Cong ty TNHH Ching khoan Ky Thuong
ma bao cao nay duwgc gt kém. Vui long khong tiét 1§, sao chép, trich dan, ban hay phan phoi bao cao nay néu khéng co6 chap thuan truée
bang vén ban cta Céng ty TNHH Chimng khoan Ky Thuong.
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MASAN H

THONG BAO CHAO BAN TRAI PHIEU RA CONG CHUNG
(Gidy chizng nhdn déing ky chao bdn trdi phiéu sé 37/GCN-UBCK do Chui
tich Uy ban Chitng khodn Nha miede cap ngay 17/02/2020)

Théong Tin Chung Vé Cic Pot Chao Bén

Ngay 17 thang 2 nam 2020, Cong Ty Cb6 Phan Tap Poan Masan (‘Té Chitc Phat Hanh”) da dugc
Uy ban Chimg khoan Nha nuéc cap Giy chimg nhan ding ky chao ban trai phiéu ra cong ching sb
37/GCN-UBCK, théong tin cu thé nhu sau:

1.  Loai chimg khoan . Trai phiéu khong chuyén déi, khéng kém
chimg quyén, khong duoc bao dam bang tai
san va c6 thir ty thanh toan ngang bing véi
tAt ca cac nghia vu khac khong dugc bao dam
(du 12 hién tai hay trong twong lai) cua T
Chure Phat Hanh.

2.  Ménhgia : 100.000 VND/Tréi Phiéu (mét tram nghin
Dong)

3. Tf)ng s6 luong trai phiéu chao béan ra cong ching: 100.000.000 (mot trim tridu) trai phiéu, bao
gom:

-Dot 1: 30.000.000 (ba muoi triéu) Trai Phiéu BondMSN012023;
-Dot 2: 20.000.000 (hai muoi triéu) Trai Phiéu BondMSN022023;

-Dot 3: 30.000.000 (ba muoi triéu) Trai Phiéu BondMSN032023; va

-Dot 4: 20.000.000 (hai mueoi triéu) Trai Phiéu BondMSN042023.

I.  Thong Tin V& Trai Phiéu Chao Ban Pt 1

1.  Ténto chirc phat hanh :  Cong ty Cé phan Tap doan Masan

2.  Dia chi tru sé chinh : Phong 802, Téng 8, Toa Nhé Central Plaza,
17 Lé Duén, Phuong Bén Nghé, Quan 1,
Thanh Pho H6 Chi Minh

3. 86 dién thoai . +84 28 6256 3862

4. S6Fax : +84 2838274115

5. Tén, dia chi t chirc bao Ianh phat hanh (néu c6): khong c6
6.  Trai phiéu chao ban

e Tén trai phiéu . BondMSN012023 (“Trai Phiéu™)
e Ma trai phiéu : MISN02202301
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e Loai trai phiéu

e Meénh gia

e S luong ding ky chao ban

o S6 lugng trai phleu ban thang cho nha dau
tu cd t0 chirc (neu co)

e Thoi han trai phiéu

e Ky han tra l3i

o Lii suit
- L4ii sudt cho nam dAu tién:
- Lai suét cho mbi 6 (séu) thang tiép theo

Khéi lugng vén cin huy dong

Muc dich huy dong vén

Gié ban ra cong chiing

S6 lwong dang ky mua tbi thidu:

MASAN !

Trai Phiéu khéng chuyén dbi, khong keém
chimg quyén, khong dugc bao dam bang tai
san va khong phai 13 no thir cAp cua Té Chirc
Phat Hanh

100.000 VND (mot trim nghin Pdng)/Tréi
Phiéu

30.000.000 (ba muoi triéu) Trai Phiéu;
Khong cé

3 (ba) nim ké tir ngy phat hanh
L4i tra sau, dinh ky 6 (sau) thang/lan

9,3% (chin phdy ba phéan trim)/nim; va
Téng cua 2,5% (hai phidy nam phin
trim)/nAm va l4i sudt tham chiéu la trung
binh cdng cua cac l3i suét tién gui 4p dung
d6i v6i cac khoan tién gui tiét kiém c4 nhan
v6i lai tra sau bang tién Pdng ky han 12
(muoi hai) thang (hodc tuwong duong) do
Ngan hang TMCP Pau tu va Phat trién Viét
Nam (4p dung tai Chi Nhanh S¢ Giao Dich
1), Ngan hang TMCP Ngoai thuong Viét
Nam (4p dung tai S& Giao Dich), Ngan hang
TMCP Coéng thuong Viét Nam (ap dung tai
Chi Nhanh Thanh phé Ha Nbi) va Ngan
Hang Noéng Nghiép Va Phat Trién Néng
Thon Viét Nam (ap dung tai So Giao Dich)
cong bb vao ngay xac dinh 1ai suét c6 lién
quan

3.000.000.000.000 VND (ba nghin ty Ddng)

- Gop thém vao vén diéu ¢ cua cong ty con
cua To Chirc Phat Hanh; va

- Thanh toan no vay (bao gdm khoan vay
n6i bd) cuia TS Chirc Phat Hanh.

100.000 VND (mét tram nghin Déng)/Tréi
Phiéu

o Tbi thidu 500 (nim trém) Trai Phiéu, trong dwong véi 50.000.000 VND (ndm muoi triéu

Pong) ménh gia Trai Phiéu.

Dé tranh nhdm 14n, sb luong Trai Phiéu duge dit mua boi nha du tu phai 1a s6 chin dén hang

don vi.

Xir 1y khi sb luong trai phiéu dat mua 16n hon sé luong Trai Phiéu chao ban
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MASAN !

e Truong hop sb luong Trai Phiéu ding ky mua 16n hon sb lwong Trai Phiéu dugc phép chao
ban, T6 Chirc Phat Hanh s& phan b sé lwong Trai Phiéu cho nha diu tur theo ty 1& cia tong
s& lwong Trai Phiéu dugc phép chao ban trén tong s lugng Trai Phiéu dang ky mua trong
thoi gian chao ban.

e Nguyén tic lam tron: sb Trai Phiéu phan bd cho nha diu tu duge lam tron xudng dén hang
don vi. Pbi v6i phan Trai Phiéu 1¢ dudi 1 s& dwoc lam tron xudng béng 0.

e Dbi voi Trai Phiéu 1¢ do 1am tron, Té Chirc Phat Hanh ¢ quyén lua chon d6i tuong dé phan
phdi hét (néu co).

Thoi han nhén ding ky mua va np tién . Tir ngay 17/02/2020 dén ngay 08/03/2020
Dia diém nhan dang ky mua trai phiéu va cong bb Ban Céo Bach

e Dia diém nhin ding ky mua Trdi Phiéu

Pai ly phat hanh :  Cong ty Cb phan Chimg khoan K§ Thuong
- biachi : Ta“mg 2, Techcombank Tower, 191 Ba Triéu,

P. Lé Pai Hanh, Quén Hai Ba Trung, Ha N6i
- Hotline : 1800 588 826

Chi tiét huong dan thu tuc ding ky mua Trai Phiéu (theo hinh thic truc tuyén va truc tiép tai dia
diém nhan ding ky mua Trai Phiéu) dugc diang tai trén trang chu cua TCBS tai
hitps://www.tehs.com.yn/home

e Dia diém cong bé Bin Cdo Bach : Ban cdo bach va céc tai liéu lién quan dugc
diang tai tai Attps:/Avww.ichs.comyn/ va
https://masangroup.com/investor-
center/corporate-
announcements?lang ui=vn

Ngay phat hanh du kién : 09/03/2020
Ngan hang mé tai khoan phong toa nhén tién mua Trai Phiéu

e Tén tai khoan: Cong ty C6 Phin Tap Poan Masan
e So tai khoan: 188051588
e Mo tai: Ngén hang TMCP Viét Nam Thinh Vuong

Cam két thuc hién nghia vu cua t6 chirc phat hanh déi véi nha du tuw

e Thanh toan gbc va 13 Trai Phiéu diing han;

e Tuan thu quy dinh vé& muc dich sir dung tién thu duoc tir Trai Phiéu;

e Tuén thu quy dinh vé cong b6 thong tin va céc quy dinh khac 4p dung ddi voi td chue b
trai phiéu dugc niém yét;
Cung cip thong tin cin thiét cho chu s¢ hitu Trai Phiéu;

e NG luc téi da dé thue hién niém yét Trai Phiéu va duy tri niém yét Trai Phiéu; va
Cac nghia vu khéc quy dinh trong cac diéu kién va diéu khoan cu thé cua dot phat hanh Trai
Phiéu.
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CONG TY CO PHAN TAP POAN MASAN
Tén Trai Phiéu: BondMSN012023
Ma Trai Phiéu: MSN02202301
(Gidy chimg nhén dang ky chao ban trai p/:ié:u 36 23 /GCN-UBCK do Chii tich Uy ban Chirng khodn Nhé mrée
cap ngay \7 /Q9./2020)

- THOI GIAN CHAO BAN: Y3/ Q%/2020 - S /%3 12020

- NGAY PHAT HANH DU KIEN: 3 /%2 /2020 (“Ngay Phat Hanh”)

- DPON VI NHAN PANG KY MUA: CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN KY THUONG (“TCBS”)
- PHUONG THU'C NHAN PANG KY MUA:

o Truc tuyén tai 7C/nvest.rchs.com.in, hode

o Nop hd se trye tiép tai TCBS

H@i si chinh: Tang 2, Techcombank Tower, 191 Ba Triéu, Qudn Hai Ba Trung, Ha Noi
Chi Nhdnh: Ting 17, Lim Tower, 9 - 11 Tén Puic Thing, Quén 1, TP.HG Chi Minh
Hotline: 1800 588 826, Email: cskhwichs.coman

- THU TUC PANG KY MUA: theo huéng din chi tiét duéi day

HUONG DAN CHI TIET
Buée | Piang Ky Mua Trai Phiéu

1.1 Khéch hang c4 nhan
- Khiach hang thuc hién mé tai khoan chimg khoan tai TCBS (néu chua c6 tai khoan chimg khodn).
- Khéch hing diang ky mua trai phiéu theo cach sau:
(i) DPing ky true tuyén: bz‘mg cach dang nhdp vao tai khoan chirng khoan mé tai TCBS va thue
hién dang ky mua trdi phiéu.

o Ngay bt dau va két thic nhan dang ky mua truc tuyén: theo thong bao cia TCBS tai
timg thai diém trong thoi gian chao ban.

e Khéch hang c6 thé tham khao theo dudng din sau dé biét cich dang ky mua trai phiéu
truc tuyén: hitps://www.tcbs.com.vn/vi_VN/ho-tro/chi-tiet?chuyen-muc=6&url=dat-
lenh-mua-ban-trai-phieu-ibond-online

(i)  Dang ky tai quay: Khach hang ndp tai quiy 02 (hai) Gidy Pang Ky Mua Trai Phiéu da duge
dién ddy du théng tin, ky ghi rd ho tén va ngay ky.
(Loru y: Khéch hang khi dén dang kit mua Trdi Phiéu tai qudy vui long mang theo CMND/Can
cude cong din ban géc dé doi chiéu)

Sau do, khdch hang thuwe hién ngp tien theo hiréng dan tai muc 2 dudi day.

1.2 Khéch hang t6 chire

- Khéach hang dang ky truc tuyén theo hudng dén cua TCBS (xem muc 1.1), hodc nop hd so trirc tiép tai
TCBS hoac qua Bé Phin H Tro Kinh Doanh ciia TCBS:

- Ddi v6i hinh thire dang ky truc tiép tai TCBS (tai qu‘fay hoic qua Bo Phan H3 Tro Kinh Doanh), hé so
mang theo khi ngp Gidy Dang Ky Mua Tréi Phiéu bao gbm:

o  Giy gi6i thiéu ngudi dén ndp hd so trong truomg hop ndp truc tiép tai TCBS;
e B0 hd so phap Iy cua td chirc theo ding dinh dang va sb lugng quy dinh tai Phu luc 1 duéi day:;
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o 02 (hai) Gidy Pang Ky Mua Trai Phiéu da dugec dién day di théng tin, ky dong dau va ghi rd ho
tén Ngudi dai dién theo phép luat hodc ngudi duge ty quyén hop 1& (néu c6) va

e Ban sao hop 1é xac nhan da ngp tién vao tai khoan chuyén dung ctia TCBS (viée nép tién dege
thue hién theo huong dan tai muc 2).

Han cudi nhan hé so phap ly cua t6 chirc dang ky mua tai quayQ /4Y2020.

Buéc

Thanh Todn Tién it Coc Mua Trai Phiéu

Khic hang ca nhan/to chtrc ndp tién dit coc truée 14h30 ciia ngiy thanh toan tién diit coc ghi nhin
trong ding ky trwe tuyén hojc Gidy Dang Kv Mua Trai Phiéu (tiy hinh thirc ding ky ciia khach
hang). Han cudi ciing nhan ding ky va njp tién dit coc ciia dot chao ban: 14H30 NGAYQT 3T /4%/2020

Khach hang np tién dit coc mua trai phiéu vao tai khoan chuyén dung cua TCBS theo hinh thire sau:

(i) Véi khach hang dang ky mua truc tuyén qua hé lhong, cua TCBS: truge 14h30 cua ngay thanh
toan tién dit coc nhu duoc ghi nhan tai dang ky truc tuyén, khach hang chuyén sd tién dat coc
vao tai khoan chimg khodn cua khach hang (hodc tai khodn ngan hang Techcombank két ndi
véi tai khoan chimg khoan (néu c6)). TC BS sé thyc hién phong toa s6 tién nay trén tai khoan

ching khoan ctia khach hang va chuyén s tién nay sang tai khoan chuyén dung vao cudi ngay
dang ky do.

(ii) Vi khach hang: nép hé so truc tiép tai TCBS (tai quiy hodic qua Bé Phan Hd Tro Kinh Doanh),
khach hang ndp tién vao tai khoan chuyén dung cia TCBS trude 14h30 cia ngay thanh toan
tién dat coc nhu duge ghi nhan tai Gidy Pang Ky Mua Tréi Phiéu theo hudng dan sau:

Nguoi thy huéng :  Céng ty C6 phin Chirng khoan K¢ Thuwong

S6 tai khoan : 19133336666555

Mg tai :  Ngén hang TMCP Ky thuong Viét Nam

Chi nhénh . S¢& giao dich

Tinh/TP. : HaNoi

Noi dung chuyén khoan : [Tén td chirc/c4 nhan] [GCNDPKDN/CMND/CCCD] thanh
toan tien dat coc mua [s6 hrgng] trai phieu MSN02202301

Luru y: Néu (i) khdch hang khéng hoan thanh viéc chuyén nen dgt coe mua trdi phiéu vao tai khodn chiing
khodn tai TCBS/tai khoan ngan hing Techcombank két néi véi tai khoan chimg khoan tai TCBS hodc (ii)
vao tai khoan chuyén dung ciia TCBS (tuy thugc vao hinh thite dang ky mua trai phiéu ciia khdch hang)
diing thoi gian nlue quy dinh bén trén, dang ky mua trai phiéu truc tuyén ciia khdch hang sé dwoc huy tir
déng hodc Gidy Bang Ky Mua Tréi Phiéu cia khdch hang sé dwge coi la hét hiéu hrc.

Két thic thoi gian chao ban Tréai Phiéu, TCBS s& chuyén s6 tién dit coc mua Tréi Phleu tr tai khoan chuyén
dung ciia TCBS vao tai khoan phong toa cua Té Chirc Phat Hanh twong img véi s luong Tréi phiéu dang
ky mua thanh cong cua dgt chao ban duge xac dinh nhu dudi day.

Budc

Xdce Nhin Pat Mua Thanh Cong

Trong vong 5 (ndm) ngay lam viéc ké tir Ngay Phat Hanh, TCBS sé giri x4c nhan dat mua thanh cong dén
tirng khach hang (theo hinh thirc trirc tuyén hogc theo dia chi khach hang da dang ky trén Gidy Pang Ky
Mua Tréi Phiéu) v6i nguyén tic nhu sau:

(i) Néu s luong Trai Phiéu dang ky mua khéng vuot qua s6 lrong Trai Phiéu duge phép chio ban,
khach hang s& dugc xac nhan mua thanh céng toan b6 s6 lwong Trai Phiéu da dang ky mua.

(i) Néu sb lugng Trai Phiéu diing ky mua virgt qua s lwong Trai Phidu dugc phép chio bén, khach
hang s& dugc phén bd sb luong trdi phiéu theo ty 1& cua tdng sb lugng Trai Phiéu dugc phép chao
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bén trén tong s6 lugng Trai Phiéu ding ky mua trong théi gian chao ban (“Ty Lé Diit Mua Thanh
Cong™).

Trong vong 1 (mdt) ngay lam viée ké tir ngay két thic thoi gian chao ban Trai Phiu, T Chirc
Phat Hanh va/hoac TCBS sé& ban hanh théng béo chinh thire vé Ty Lé Dat Mua Thanh Céng va
viéc phan b sd lugng Trai Phiéu dat mua (“Théng Bao™); va thyc hién phan bd sé luong Tréi
Phiéu cho timg khach hang theo Ty Lé Bat Mua Thanh Cong tai Théng Béo. Khach hang sé dugc
hoan tra s6 tién chénh léch giira s6 tién dat coc mua Trai Phiéu Khéch hang da thanh todn va gia
tri dat mua thanh cong cua khach hang theo quy dinh cu thé tai Budc 4.

(iii) Néu s6 hrong Trai Phiéu dat mua ctia khach hang khéng dép timg du sb lwgng Trai Phiéu dat mua
t6i thiéu dwogc quy dinh, khach hang s& duge hoan tra toan b sé tién da thanh toan theo quy dinh
cu thé tai Bude 4.

Céc khoan tién ma khach hang dugc hoan tra theo néi dung (ii) va (iii) trén day dwogc goi chung la Khoan
Tién Nhan Lai.

Khach hang dat mua Trai Phiéu thanh cong s& trd thanh chi sd hiru Trai Phiéu ddi véi sd luong Tréi Phidu
ddt mua thanh cong tuong (mg va dugc ghi nhan vao $6 dang ky danh sach chu so hiru Trdi Phiéu ké tir
Ngay Phat Hanh.

Luru y: Trong truong hop dot phat hanh Trdi Phiéu khong thanh céng theo thong béo ciia Té Chire Phat
Hénh thi khdach hing sé dwoe hoan tra lai todn bg s6 tién da thanh todn vao 13i khodan chimg khodn hode
tai khodn ngén hang da dang ky' theo théng tin tai Gidy Pang Ky Mua Trdi Phidu trong thoi han 5 (nam)
ngay lam viée ké tir ngay co théng bao cita Té Chire Phar Hanh.

Budc

Nhan Lai Khoan Tién Nhén Lai

Trong vong 5 (ndm) ngay lam viéc ké tir Ngay Phat Hanh, Khoan Tién Nhan Lai s& dugc hoan tra cho khach
hang nhu da néu tai Budc 3 vao:

- Tai khoan chimg khoan da dang ky cua khéach hang, hodc

- Tai khoan ngan hang theo thong tin tai Gidy Dang Ky Mua Trai Phiéu trong truomg hop khach
hang khong c6 tai khoan chimg khodn mo tai TCBS. Trudmg hop tai khoan ngan hang da dang ky
khong thé nhén tién, TCBS s& thuc hién théng béo va tam luu Khoan Tidn Nhin Lai cua khach
hang trén tai khoan chuyén dung cua TCBS cho t6i khi nhén duge théng béo chi ddn méi cua
khach hang.
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PHU LUC 1

DANH MUC HO SO PHAP LY CUA NHA PAU TU TO CHUC

(Danh muyc 6 tinh chat tham khao)

. i rc vén b e o a
STT Loai hd so Hinh ﬂ:w Y fban Tén vin bdn
yéu cau
1; Tai liu nhan|Ban sao chimg thyc Tai lidu nhan dién Nha dau tur t6 chire 1a mot trong cac tai liéu sau
dién Nha dau tu . ; 5 ; xx
té chire e  Gidy chirng nhan dang ky doanh nghiép;
e  Giay chitng nhan dang ky kinh doanh;
e Quyct dinh thanh ldp va hoat dong;
e Gidy phép dau tu/Giay chimg nhan dau tu ma dong thoi la
Gidy chimg nhén diang ky kinh doanh (d6i vdi nha dau tu
duge cap phép trude ngay 01/07/2015);
e Giay to khac co gia tri phap ly twong duong theo dung quy
dinh phap luat.
Luru Y2 Ho so nay phai la ban cdp nheit méi nhdt.
2. Gidy chirng | Ban sao chirng thyc Gidy chimg nhan diing ky ma sé thué cia Nha dau o t6 chirc
nhan diang ky o s sk wa g g s B op g
n, Lang o Luew ¥: Trong tricong hop ma so doanh nghiép chinh la ma so thué
ma so thué S s i, e . ria ? 2 mero
va da ciege ghi nrén tai liéu nhan dién Nha dau t 16 chire thi khong
yéu cau.
3. Gidy  chimg| e Néu van ban do co| Gidly chimg nhan dang ky mau du cua Nha dau tu td chire
nhin ding ky| quan quan ly ban
mau dau hanh:  Ban  sao
chirng thue:
e Néu vin ban do Nha
dau tu to chirc ban
hanh: Ban sao y
cong ty.
4. piéu lé Ban sao y cong ty Diu 1¢ ciia Nha dau tu td chire
Luu y: Trong trieong hop Nha ddu ur 16 chire chi ¢6 mét nguoi dai
dién theo phap ludt thi khong yéu cau.
5: Van ban bd| e Néu vin ban do co| Van ban b6 nhiém/chi dinh Nguwoi dai dién theo phap ludt cua Nha
nhiém Nguodi| quan quan |y ban| dau tirt6 chire
dai dién theo anh: ! \ 5 I AT 5 Fopa g
PRk hal,]h Ban  sa0 Luw ¥: Trong trirong hop tai liéu nhan dién Nha dau nr 16 chire da
i By Shirng thugs; thé hién 16 thi khéng yéu cin
e Néu van ban do Nha i : ’
dau tu to chirc ban
hanh: Ban sao y
cong ty.
6. Gidy to chimg|e D&i v6i ca nhan Gidy toy chimg thue cd nhan cua Nguoi dai dién theo phdp ludt clia
thyc ca nhén trong mrdc: Ban sao | Nha déu tur t6 chire, cu thé:
cua Nguoi dai| chung thuc: A . 5 o & ;
e N i . e DO4i v6i ca nhan trong nude: The can cude cong dan/ching
dién theo phip|e D&i v4i cd nhin . T T o .
lud . .. minh nhian dan/h chiéu Viét Nam/giay to tuong duong con
uat nudc ngoadi: Hop an . -
. . - hiéu luc;
phap  hdéa  lanh
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su/Ban sao ching
thuc.

s Doi voi ¢ nhan nude ngoai: Ho chibu nudc ngoai/gidy to
trong duong con hiéu lyc.

MAu chir ky cia
Nguoi dai dién
theo phap luét

Ban gbe/Ban
cong ty

sao y

Thong béo mau chir ky cua Nguai dai dién theo phap lugt cua Nha
déu tw td chirc

Luwu ¥: Khong yéu cau trong triromg hop:

e Nguoi dai dién theo phdp ludt da dang ky mau chiv ky khi
Nha ddu lr 16 chitc mor tai khodn dau tr tai TCBS;

o Dacémau chir ky ciia Ngwdi dai dién theo phap ludt tai Gidy
o chitng thire ca nhan cua Ngueoi dgi dién theo phap ludt.

Trong truong hop Ngwaoi dai dién theo phdp Iudt thyc hign ity quyen tryc 1iép hodc iy quyén nhiéu cdp cho Nguwoi
dirge uy quyen/Dm dién ky két thi véi méi cng iy quyel yéu cau cung Lllp cde vin bdn sau:

8.

Vian  ban uy
quyén cho
Nguai duoce uy
quyén/Dai dién
ky két

Bién sao y cong ty

Van ban uy quycn cua Nguol dai dién theo phdp luat vé viée ky
két cac hop ddng, vin ban gitra Nhi dau tr to chirc va TCBS cho
Ngudi duge ty quyén/Dai dién ky két

Mau chir ky cua
Nguai duge uy
quyén/Dai dién
ky két

Ban gdc/Ban sao vy
cong ty

Théng bao miu chir ky cua Nguoi duge uy quyén/Pai dién ky két
ctia Nha déu tu t6 chirc

Luew ¥: Khong yéu cau trong truong hop sau.

e Nguoi dwge uy quy én/Pai dién kit két da dang ky mdu chir ky
khi Nha (Tml ar t6 chire mo tai khoan dau tie tgi TCBS;

o Daco mdu chir kv ciia Nguoi duge iy quvén/Dai dién ky két
tai Van ban iy quyén ciia Nguoi dai dién theo phdp lugt;

e Da cé mau chiv ky ciia Ngudi dige iy quyén/Pai dién Ky kér
én Gidy 1o ching thie cd nhdan cia Nguoi dioc iy
quvén/Bai dién ky kér,

Gidy t& chimg
thuc ca nhan
cua Nguoi
duge uy
quyén/Pai dién
ky két

e POI v&i ca nhan
trong nudc: Ban sao

chimng thuc:

o D&i v6i ca nhan
nude ngoai: Hop
phdp  héa  lanh

su/Ban sao chimg

thue.

Glay t& chimg thire ¢d nhin cua Nguoi duge ay quyén/Dai dién ky
két cia Nha dau tur t6 chire, cu thé:

e Di v6i ca nhan trong nude: The can cude cong dan/chimg
minh nhan dan/hé chiéu Vigt Nam/gidy 1o twong duong con
hiéu luc:

o Dbi véi cd nhan nude ngoai: Ho chiéu nudce ngoai/gidy to
twong duong con hiéu lyc.




