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Do rong thj trwong

S8 lwgng ma Ty lé
CW tang gia 28 48%
CW duing gia 1 2%
CW giam gia 29 50%

Chirng quyén tang gia tét nhat 3 phién gan day

Ma CW 1 ngay (%) 3ngay (%) S6 ngay con lai
CVNM2101 8% 56% 5
CMSN2102 37% 53% 5
CMSN2105 31% 39% 1M1
CMSN2101 26% 39% 5
CMWG2107 6% 24% 111

Chirng quyén c6 thanh khoan tét nhat

Ma CW KLGD GTGD (trd)  S& ngay con lai
CMSN2105 1,683,600 7,543 1M1
CHPG2111 2,719,000 6,692 111
CVHM2107 1,181,800 4,247 111
CMWG2107 351,600 2,299 1M1
CMWG2106 532,400 1,806 112
CMSN2104 377,700 1,796 225
CMWG2104 270,200 1,695 184
CFPT2105 342,100 1,368 111
CHPG2101 241,600 1,336 5
CMBB2104 766,600 1,324 124
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mDon bay HD (2) = Don bay vén (3)

(1) Vigc dau tw CW twong tw nhw viéc cong ty ching khoén cho nha dau tw vay tién dé mua ching khoan co sé. Do véy, nhé dau tw sé phdi tré cho cong ty chirng khoan mét mare Iai sudt tuong tw nhw [4i vay margin.
Lai sudt ham y la chi tiéu do lweomg mue Iai sudt do. Nha déu tw nén so sanh Iai suét ham y gicra cac CW dé xéc dinh CW néo dang phdi tré mure I sudt thap, hay néi cach khac la CW nao dang dwoc dinh gia ré.

(2) Chi tiéu nay gitip nha dau tw wéc lwong duoc phan tram tang/giam gié cia ching quyén khi gié ching khoan cor sé thay déi 1%. Vi du, gia st chirng quyén ¢ Bon béy higu dung 1a 5, néu ching khoén co' sé tang
1% thi ching quyén sé tang 5% (5 * 1%). Théng thuong, nhirng nha dau tw wa thich giao dich ngén han sé nam gice chirng quyén c6 Bon bdy higu dung & mire cao, qua do ¢o thé dat duwoc ty sudt sinh loi cao trong thoi

gian ngan khi ching khoan co s6 tang gia.

(3) Bon béy vén do luerng mire dé don by khi giao dich CW so vdi viéc sé hivu ching khoan cor sé. Viéc dau tw vao CW turong tu nhw viéc thure hién giao dich margin (song mdre dé don béy Ién hon nhigu mire t6i da 2
cua giao dich margin), NBT chi can bé ra mét s6 tién nhd hon sé tién phéi c6 dé sé hivu ching khoan co s6 ma van duoc huéng/phdi chiu mire tang/giam gié tuwong tw nhu khi sé hitu chimg khoan co sé. Do d6, nha
dau tw ¢ khdu v rdi ro cao nén xem xét lwra chon CW cd mure ty Ié don béy cao dé gia tang khd nang sinh 1o,

(4) Bién déng ham y thé hién dé bién déng gia CKCS ky vong cia CW trong mét khodng theni gian nhét dinh, dworc tinh toan tir mé hinh Black — Scholes. Viéc so sanh mdre dé bién déng ham y cda cac ma CW co cung
CKCS gitip NDT xac dinh CW dang duworc dinh gia cao (mdre dé bién déng ham y cao) hay dinh gia thép (mdre dé bién déng ham y thép). DE co xac sudt sinh I cao, NDT nén chon nhitng CW co bién déng ham y thap.

Thi trwéng ching quyén két thuc phién giao dich 15/09/2021 véi d6 rong thi truong
nghiéng vé cac ma giam, trong d6 28 mé tang gia (48%) va 29 ma giam gia (50%).
Thanh khoan thi truong téng so véi mire binh quéan véi KLGD trong phién dat 20.1 triéu
d.vi, ~95.5% TB 5 phién; GTGD twong tng dat 47.3 ty d, ~106.0% TB 5 phién.
Xét vé GTGD, chirng quyan CMSN2105 (+30.7%) va CHPG2111 (0.0%) dan dau thj
truwdng vai gid tri giao dich dat 7.5 ty d va 6.7 ty d. 2 ma CW tang gid manh nhat trong
phién 1a CMSN2102 va CMSN2105, lan luot 37.3% va 30.7%. Trong khi d6, CSBT2101
va CTCH2101 la 2 m& giam manh nhat véi mirc giam -60.0% va -47.4%.

Trong phién giao dich 15/09/2021, 2 ma CW cd gia tri giao dich dét bién la CMSN2104
(+8.2%) va CMSN2106 (+28.6%) vdi gia tri giao dich dat [an lwot 1.8 ty d va 316.0 triéu
d, gap 6.2x va 4.3x trung binh 5 phién. Cling trong phién giao dich nay, dong tién chuyén
dich vao cac ma CW clng ching khoan co s& MSN va VHM vai gia tri giao dich tang
[an lwot 2.8x va 1.7x so véi binh quan 5 phién.
Két thac phién, CHPG2101 (+7.9%) va CMSN2105 (+30.7%) dang duwgc dinh gia hap
dan nhat theo I4i suat ham y, trong khi CPNJ2105 (+12.5%) va CMSN2105 (+30.7%)
duoc dinh gia hap dan nhat theo bién dong ham y. Néu so véi gia Iy thuyét Black
Scholes, CMSN2102 (+37.3%) va CMSN2101 (+25.8%) dang duoc dinh gia tét nhat;
con néu xac dinh theo % dén diém hoa vén, CNVL2102 (-3.3%) va CTCB2101 (-1.6%)
lai dang hap dan nhat. Xét trén tiéu chi do lech*TLCD/ngay (chi phi cho 1 ngay ndm
gitr), CMSN2102 (+37.3%) va CMSN2101 (+25.8%) Ia CW ¢ chi phi ré nhat.

Chirng quyan dinh gia hap din nh4t theo i suat ham y"

Ma CW TCPH Lai suat hamy S& ngay con lai
CHPG2101 KIS 4% 5
CMSN2105 SSI 13% 111
CMWG2104 ACBS 15% 184
CMWG2107 SSI 16% 111
CVRE2106 SSl 29% 111
CvJc2101 SSl 31% 1M1
CPNJ2105 SSI 31% 111
CMSN2104 ACBS 31% 225
CNVL2103 SSl 33% 124
CKDH2104 SSI 36% 124

Chirng quyan dinh gia hap dan nhat theo bién dong ham y“
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| Bién dong ham y Bién déng CKCS
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Chirng quyén & gan diém hoa von® Chirng quyén co gia tri giao dich dét bién
Ma CW GTGD (tr d) GTGD/BQ 5 phién
A7%
- B CMSN2104 1,795 6.2x
0.2% CMSN2106 316 4.3x
CVPB2105 580 3.5x
-3.1%
CTCB2101 y 80/- CVRE2105 493 2.9x
CMSN2105 7,542 2.6x
o [
CMWG2104 L8 Ching quyén cling CKCS c6 gia tri giao dich dét bién
539 Ma CKCS GTGD (tr d) GTGD/BQ 5 phién
6.3% -
CHSNZ105 - MSN 10,756 2.8x
VHM 4,287 1.7x
CMWG2107 <3 | R HPG 9,145 1.3x
48% HDB 294 1.3x
oy 000 VNM 1,208 1.1x
CVJC2101
-2.9% Cac ma chirng quyén sip dao han
CPDR2102 0% _ Ma Cw Ngay giao dich cudi S8 ngay con lai
-0.7% CVRE2101 20/09/2021 5
ceoras 1 ] CTCH2101 20/09/2021 5
0.6% CMSN2101 20/09/2021 5
23 _ CMSN2102 20/09/2021 5
CVRE2106 200 CVHM2101 20/09/2021 5
o CSTB2101 20/09/2021 5
CEPT204 CHDB2101 20/09/2021 5
0.6% CHPG2101 20/09/2021 5
CVNM2101 20/09/2021 5
m% dén DHV =% CKCS 3 phién CVIC2101 20/09/2021 5
Chirng khoan co s& c6 tin hiéu mua®
. KLGD/TB 20 biém co % mua chu Co c&u mua chi dong"”
STT C4 ohia e m J e ()
| 0 phieu Piém RS | phlen Piém kY thuat bén(g) déng \ Ca map Sé6i gié Ciru non
1 MSN 86 165% 70 <60 14% 22% 44% 34%

(5) Chi tiéu nay giip nha déu tw xéc dinh chiing khoén cor s& cén phdi (tang)/giam bao nhiéu % niva thi nha dau tw sé hoa vén. Chi tiéu nay thong thuerng sé nhé hon 0. Néu chi tiéu cang nhé (cang xa gia tri 0), gia
ching khoén co' s& cang phdi tang nhiéu thi nha déu tu méi cd thé hoa vén khi dau tw ching quyén. Do vy, nha déu tw nén lwra chon nhiing chirng quyén cé mere % dén diém hoa vén hién tai cang gén gid tri 0 thi cang
dé ¢d lpi nhuén hon khi ném gitr ching quyén. D6 thi da bé nhikng méa chirng quyén cb sé ngay con lai nhé hon 7 ngay.

(6) Nha déu tw nén xem xét nhirng ma ching khoan co sé co tin hiéu mua manh dé lam cén c lwa chon ching quyén phu horp, gia tang ty I sinh 1o do ty Ié don béy cda ching quyén cao hon nhigu so véi st dung
margin dé mua ching khoan co sé

(7) Biem RS (chi s& sirc manh gié) duorc tinh bang céch so sanh sy thay déi gia cda méi cé phiéu vai nhing cé phiéu khac trén thi trong, duoc xép hang tir 1 dén 100. C6 phiéu cb diém cang cao cang thé hign surc
manh gié vuot trgi so vdi thi truong.

(8) Biém phén tich ky thuét duorc danh gia va téng hop tir nhigu chi béo ky thugt vé gié va khéi lwong giao dich. C6 phiéu dang co xu huéng tang gid manh khi diém phén tich ki thuat >=70 (trén thang diém 100).

(9) bigm phén tich co bén dwoc téng hop tor mé hinh dinh luwong (Quantitative model), tap trung vao nhikng chi tiéu vé higu qua sinh lov, dinh gia,... C6 phiéu co diém phén tich co ban >=60 (trén thang diém 100) c6 nén
téng co ban tét.

(10) Ca map la nha dau tu tay to, t6 chure, dau tw Iom, ddn ddt thi trueong (gi tri 1 1énh dat > 1ty dong/lénh). Soi gia la nha dau tw kinh nghiém, gia tri lénh dét cao (gia tri 1 Iénh dét tir 200 trigu dén 1 ty dong/lénh). Ciru
non la nha dau tw nhé 18, gia tri giao dich va mua ban cha déng thép (gia tri 1 lénh dat < 200 trigu déng/lénh).



http://www.tcbs.com.vn/

