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127.0
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61.2

Năm - VNDbn 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2030 Ng. chốt Năm Cổ tức Đợt

228 246 328 338 341 341 341 341 341 09/01/2026 2025 10% Đợt 1

21.7 15.7 14.1 15.3 11.6 11.6 10.6 9.9 8.6 10/02/2025 2024 6% Đợt 1

3,016 5,308 5,778 6,194 8,294 9,987 10,935 11,708 13,512 26/09/2025 2024 14% Đợt 2

3.7 3.4 2.8 2.9 2.5 2.4 2.0 1.7 1.3 15/03/2024 2023 6% Đợt 1

17,625 24,752 28,745 32,992 38,915 47,697 57,313 67,608 90,551 02/10/2024 2023 14% Đợt 2

17.2 10.1 12.2 8.6 11.4 9.4 8.7 8.3 7.5 06/01/2023 2022 6% Đợt 1

17% 25% 22% 20% 23% 23% 21% 19% 16% 09/06/2023 2022 6% Đợt 2

18% 17% 18% 18% 22% 21% 21% 21% 21%

7% 7% 8% 7% 10% 11% 11% 11% 11%

5% 5% 6% 6% 8% 9% 9% 9% 9%

1.8 2.8 2.4 2.4 1.9 1.8 1.7 1.5 1.3

0.4 0.2 0.1 0.1 0.1 0.0 -0.1 -0.2 -0.3

13.5 25.8 21.3 57.1 29.7 28.6 30.9 32.5 35.8

1.8 1.1 1.0 1.0 1.0 1.0 0.9 0.8 0.8

1 1 1 1 1 0 0 0 0

200 126 145 140 193 199 204 207 207

7% 6% 9% 10% 15% 13% 14% 15% 15%

19,547 33,876 33,137 37,823 34,976 39,173 42,307 44,422 48,976

73% -2% 14% -8% 12% 8% 5% 5%

1,484 2,504 2,610 2,751 3,623 4,400 4,751 4,991 5,507

1,029 1,811 1,971 2,113 2,829 3,407 3,730 3,994 4,609

76% 9% 7% 34% 20% 9% 7% 7%

355 1,080 1,706 2,143 2,530 3,655 5,678 8,326 14,323

60 57 69 71 49 55 59 62 68

8,755 10,506 10,941 13,015 15,836 17,969 19,406 20,377 22,465

10,619 13,337 14,428 17,208 20,168 23,478 26,987 30,654 38,826

2,722 2,683 2,384 3,342 4,223 4,223 4,223 4,223 4,223

0 0 0 0 0 0 0 0 0

2,722 2,683 2,384 3,342 4,223 4,223 4,223 4,223 4,223

4,606 4,893 4,621 5,952 6,893 7,206 7,435 7,590 7,935

6,013 8,444 9,806 11,255 13,276 16,272 19,552 23,065 30,891

4,729 7,083 8,346 9,751 11,739 14,717 17,972 21,451 29,227

-737 125 1,655 37 137 1,655 2,591 3,249 3,792

Công ty con Peers Vốn hóa PB ROE BiênLNR Vay/VSH Div.Yld%

(0%)  Vàng bạc Đá quý Phú Nhuận PNJ 39,539 3.0 23% 8% 0.3 1%

Top 100 33,929 2.0 14% 22% 1.4 0%

Ngành 245 1.5 21% 30% 0.1 0%

LIX 2,446 2.4 20% 7% 0.6 0%

NET 1,521 2.8 30% 10% 1.0 0%

TNV 443 1.8 14% 15% 0.4 0%

BBT 245 0.9 8% 6% 0.4 0%

Phân tích tài chính
Giải thích các chỉ tiêu tài chính

PNJ HOSE Vốn hóa 

tỷ

GTGD 

tỷ/ngày

11/02/2026 11:18 PM

Vàng Phú Nhuận 39,539 93.5

CTCP Vàng Bạc Đá Quý Phú Nhuận (PNJ) có tiền thân là cửa hàng Kinh doanh Vàng bạc Phú Nhuận trực thuộc UBND Quận Phú Nhuận, được thành lập vào ngày 

28/04/1988. PNJ chuyên sản xuất, kinh doanh trang sức bằng vàng, bạc, đá quý. Cty chính thức hoạt động theo mô hình công ty cổ phần từ năm 2004. PNJ hiện quản lý 

và vận hành 2 nhà máy với tổng công suất sản xuất đạt trên 5 triệu sản phẩm/năm. Tại thời điểm cuối năm 2024, PNJ có 429 cửa hàng tại 58/63 tỉnh thành phố . Sản 

phẩm của PNJ đã được xuất khẩu tới 13 quốc gia và vùng lãnh thổ. PNJ được niêm yết và giao dịch trên Sở Giao dịch Chứng khoán Thành phố Hồ Chí Minh (HOSE) từ 

năm 2009.
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Hàng Cá Nhân & Gia Dụng

14.0 3.0 115.9 0 Ngày cập nhật :11/02/2026

SL Cổ phiếu (tr)

PE

PB

EV/EBITDA

ROE

EPS (đ/cp)

BVPS (đ/cp)

2029

341

9.2

12,578

1.5

78,669

7.9

17%

Vị thế doanh nghiệp

Biên LN hoạt động PNJ hiện quản lý và vận hành 2 nhà máy 

với tổng công suất sản xuất đạt trên 5 triệu 

sản phẩm/năm. Mạng lưới cửa hàng tiếp 

tục mở rộng với tốc độ vượt trội (so với 

các đối thủ trong ngành) có chọn lọc vào 

các thị trường giàu tiềm năng ở cả khu vực 

Tier 1, 2 và 3. Tại thời điểm cuối năm 2024, 

PNJ có 429 cửa hàng tại 58/63 tỉnh thành 

phố. Sản phẩm của PNJ đã được xuất 

khẩu tới 13 quốc gia và vùng lãnh thổ. PNJ 

được Plimsoll World, một tổ chức hàng 

đầu thế giới chuyên cung cấp báo cáo về 

các ngành công nghiệp, xếp hạng PNJ ở vị 

trí 16 trong 500 cty sản xuất và kinh doanh 

trang sức lớn nhất thế giới.

Biên LN ròng

Doanh thu/Tài sản

(Vay - Tiền)/VCSH

EBITDA

Vay NH/Vay DH

EBIT/Lãi vay

Vay/EBITDA

Tổng tài sản

Vay ngắn hạn

Vay dài hạn

Tổng vay

Tổng nợ

Ngày phải thu

Ngày tồn kho

21%

11%

Vốn CSH

Lợi nhuận sau thuế

% tăng trưởng

Tiền & ĐT NH

34,596

4,223

0

4,223

7,758

Khác (71.5%)

Cân đối vốn TDH

Free CashFlow

Cổ đông lớn

PNJ

CTCP Quản Lý Quỹ đầu tư Dragon Capital Việt Nam (6%)

T. Rowe Price Associates, Inc (6%)

Sprucegrove Investment Management Ltd (4.8%)

CTCP Quản lý quỹ VinaCapital (4.3%)

Vinacapital Vietnam Opportunity Fund Ltd. (3.8%)

Trần Phương Ngọc Hà (3.6%)

Biên LN gộp

Phải thu KH

Hàng tồn kho

207

14%

46,643

5%

5,243

-0.3

34.1

0.8

0

Capex/TSCĐ

Doanh thu thuần

4,291

7%

11,207

65

21,395

9%

1.4

% tăng trưởng

8.7

16.0

9.6

12.2

9.6

13.3

26,838

25,200

3,518
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61.2 Năm TL 2023 SL NV 8,059

2023Q3 2023Q4 2024Q1 2024Q2 2024Q3 2024Q4 2025Q1 2025Q2 2025Q4 Tên & chức vụ Sở hữu

Thông số cơ bản Trần Phương Ngọc Thảo (PCTTV HĐQT)3.5%

17% 18% 17% 16% 18% 21% 21% 21% 25% Lê Quang Phúc (TV HĐQT ĐL) 0.0%

5% 8% 8% 6% 4% 10% 9% 8% 16% Lê Quang Phúc (Ủy ban kiểm toán) 0.0%

4% 6% 6% 5% 3% 9% 7% 6% 13% Dương Quang Hải (KT trưởng) 0.2%

20% 21% 20% 21% 20% 20% 18% 18% 23% Lê Trí Thông (PCTTV HĐQT) 0.4%

0.0 0.1 -0.1 -0.1 -0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 Lê Trí Thông (Tổng Giám đốc) 0.4%

0.4 0.5 0.2 0.2 0.4 0.5 0.5 0.4 0.5 Đào Trung Kiên (TV HĐQT) 0.2%

Đào Trung Kiên (Giám đốc Vận hành nghiệp vụ)0.2%

11.3 35.3 64.9 157.1 47.0 39.4 29.4 17.4 45.1 Nguyễn Tuấn Hải (TV HĐQT ĐL) 0.0%

0.7 1.0 0.4 0.5 0.6 1.0 0.7 0.6 1.0 Nguyễn Tuấn Hải (CTỦy ban kiểm toán)0.0%

3.2 2.8 4.6 5.1 3.1 2.6 2.8 3.0 2.7 Cty kiểm toán Năm

1 1 1 1 1 1 1 1 1 2025

134 145 119 112 116 140 149 163 193 2024

0% 0% 0% 0% 0% 1% 0% 0% 1% 2023

8,008 8,346 9,050 9,294 9,107 9,751 10,271 10,540 11,739 2022

Kết quả kinh doanh

6,918 9,760 12,594 9,519 7,130 8,581 9,635 7,582 9,623

41% 29% -24% -25% 20% 12% -21% 18%

3% -12% -23% -20% 12%

-5,720 -8,009 -10,445 -8,038 -5,879 -6,788 -7,587 -5,953 -7,204

1,198 1,751 2,149 1,481 1,251 1,792 2,048 1,629 2,419

-872 -950 -1,203 -938 -948 -914 -1,199 -1,059 -909

325 801 946 543 303 878 849 570 1,510

29 23 15 3 6 22 29 33 33

313 797 936 533 318 864 854 547 1,522

253 632 738 428 216 731 678 437 1,219

149% 17% -42% -50% 239% -7% -36% 146%

-15% 16% -8% 2% 67%

Bảng cân đối kế toán

11,616 12,960 11,535 11,538 13,535 15,693 15,950 15,714 18,617

485 896 1,662 1,544 1,397 1,123 257 346 522

990 810 100 0 950 1,020 1,621 1,369 2,007

62 69 93 87 125 71 104 56 49

9,709 10,941 9,511 9,713 10,802 13,015 13,647 13,709 15,836

1,439 1,470 1,434 1,430 1,427 1,515 1,470 1,440 1,551

103 105 105 109 114 116 118 118 121

878 883 867 863 862 857 872 853 857

13,055 14,430 12,969 12,968 14,962 17,208 17,419 17,154 20,168

3,618 4,623 2,495 2,253 4,438 5,952 5,689 5,184 6,893 Giao dịch CĐ nội bộ

1,714 2,384 364 260 1,470 3,342 3,488 3,096 4,223

128 255 334 299 653 624 559 206 334

0 0 0 0 0 0 0 0 0

9,437 9,807 10,474 10,715 10,524 11,255 11,730 11,969 13,276

3,282 3,282 3,347 3,347 3,381 3,381 3,381 3,381 3,413

650 -238 1,887 229 -460 -1,573 -235 127 -1,687

64 248 767 88 -965 -101 -575 353 206

9,643 10,756 9,271 9,501 10,273 12,462 13,192 13,559 15,550

21 24 5 16 20 50 4 38 75

Vay cho WC (=I+R-P)

Capex •18/09/25-CĐNB mua 121,400cp

•21/01/26-đạt doanh thu gần 35.000 tỷ đồng 

trong năm 2025

•20/01/26-Tài liệu lấy ý kiến cổ đông bằng văn 

bản

•08/01/26-Báo cáo tiến độ sử dụng vốn thu 

được từ đợt chào bán

•31/12/25-Thông báo nhận được Quyết định 

xử phạt vi phạm hành chính về hóa đơn của 

Cục thuế TP.HCM
•31/12/25-Thông báo về ngày đăng ký cuối 

cùng thực hiện lấy ý kiến cổ đông bằng văn 

bản và tạm ứng cổ tức bằng tiền đợt 1 năm 

•19/09/25-CĐNB mua 21,200cp

•19/09/25-CĐ/NLQ CĐ sáng lập mua 95,000cp

•19/09/25-CĐNB mua 68,690cp

•18/09/25-CĐNB mua 107,200cp

•18/09/25-CĐNB mua 136,800cp

•30/12/25-Báo cáo kết quả giao dịch cổ phiếu 

của tổ chức có liên quan đến Người nội bộ 

Công đoàn cơ sở Công ty Cổ phần Vàng bạc 

•24/11/25-CĐ/NLQ CĐ sáng lập bán 73,469cp

•09/10/25-CĐNB bán 26,500cp

•22/09/25-CĐNB mua 376,400cp

•22/09/25-CĐNB mua 92,300cp

QoQ %

Phải thu dài hạn

YoY %

Tài sản ngắn hạn

Từ HĐ Kinh doanh

Từ HĐ Đầu tư

Báo cáo quý

PNJ HOSE

39,539 93.5

Vốn hóa 

tỷ

GTGD 

tỷ/ngày

Vàng Phú Nhuận

Giải thích các chỉ tiêu tài chính

3.1

11/02/2026 11:18 PM

PWC VIỆT NAM

Capex/Doanh thu

Cân đối vốn TDH

Hàng Cá Nhân & Gia Dụng

14.0 3.0 115.9 0
https://www.pnj.com.vn

Tài sản NH/Nợ NHạn

Ngày phải thu PWC VIỆT NAM

PWC VIỆT NAM

KPMG

Ngày tồn kho

Quý - VNDbn

7%

6%

21%

0.0

0.4

/5

TCRating

2025Q3

Biên LN gộp

Biên LN hoạt động

Biên LN ròng

ROE

(Vay - Tiền)/VCSH

Tổng nợ/VCSH

Vay NH/Vay DH

EBIT/Lãi vay

Vay/EBITDA

Vay & nợ ngắn hạn

Phải trả người bán

Vay & nợ dài hạn

Vốn chủ sở hữu

Vốn điều lệ

Lưu chuyển tiền tệ

Tiền & tương đương

Hàng tồn kho

Tài sản dài hạn

Đầu tư ngắn hạn

Phải thu KH

Tổng nợ

Tài sản cố định

Tổng tài sản

Tin tức

•10/02/26-Báo cáo thay đổi sở hữu của nhóm 

nhà đầu tư nước ngoài có liên quan là CĐ lớn

•30/01/26-Giải trình chênh lệch lợi nhuận quý 

4/2025 so với cùng kỳ năm trước

•30/01/26-Báo cáo tình hình quản trị công ty 

năm 2025

LN sau thuế

Giá vốn bán hàng

Lợi nhuận gộp

Chi phí hoạt động

LN hoạt động KD

Chi phí lãi vay

•29/01/26-Nghị quyết HĐQT số 53 ngày 

27/01/2026

•29/01/26-Thông báo thay đổi nhân sựLN trước thuế

7%

14%

-6,528

496

Doanh thu thuần

QoQ %

YoY %

20%

158

0%

10,617

8,136

25.3

0.6

3.1

1

13%

130%

15,664

1,607

-998

609

24

626

118

865

17,051

5,059

113

585

2,246

106

12,449

1,387

7

1,822

-886

12,442

11,992

2,333

0

3,381
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P/E P/B Giá 1Y Hi/Lo NĐTNN %
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61.2 Nhà nước: 0% SL CĐ 0

Dòng tiền (-2Y) Dòng tiền (-1Y) Dòng tiền (YTD)

Vàng Phú Nhuận 39,539 93.5

Phân tích Bridge

PNJ HOSE Vốn hóa 

tỷ

GTGD 

tỷ/ngày

Giải thích các chỉ tiêu tài chính 11/02/2026 11:18 PM

Hàng Cá Nhân & Gia Dụng

14.0 3.0 115.9 0

ĐC: 170E Phan Đăng Lưu, Đức Nhuận, Thành 

Phố Hồ Chí Minh, Việt Nam3.1

TCRating
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Techcom Securities
Hotline: 1800 588 826; cskh@tcbs.com.vn

P/E P/B Giá 1Y Hi/Lo NĐTNN %

127.0
--

61.2 Nhà nước: 0% SL CĐ 0

Tỷ trọng tài sản Tỷ trọng nguồn vốn

Đơn vị: tỷ đồng Đơn vị: tỷ đồng

Tài sản ngắn hạn Tài sản dài hạn Nợ phải trả Vốn chủ sở hữu

Cấu trúc tài sản Cấu trúc nguồn vốn

Đơn vị: tỷ đồng Đơn vị: tỷ đồng

Vốn lưu động Cấu trúc bảng cân đối kế toán

Tài sản

Nguồn vốn

Đơn vị: tỷ đồng Đơn vị: tỷ đồng

Phân tích Bảng cân đối kế toán
Giải thích các chỉ tiêu tài chính 11/02/2026 11:18 PM

PNJ HOSE Vốn hóa 

tỷ

GTGD 

tỷ/ngày

Hàng Cá Nhân & Gia Dụng

14.0 3.0 115.9 3.1 0

ĐC: 170E Phan Đăng Lưu, Đức Nhuận, Thành 

Phố Hồ Chí Minh, Việt Nam
Vàng Phú Nhuận 39,539 93.5

TCRating
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Tài sản khác

Phải thu ngắn hạn KH

Phải thu dài hạn

Tiền và tương đương tiền

Tài sản cố định
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2025Q4: 20,168

https://static.tcbs.com.vn/upload/1-Click Report Explanation.pdf
https://static.tcbs.com.vn/upload/1-Click Report Explanation.pdf
https://static.tcbs.com.vn/upload/1-Click Report Explanation.pdf
https://static.tcbs.com.vn/upload/1-Click Report Explanation.pdf
https://static.tcbs.com.vn/upload/1-Click Report Explanation.pdf
https://static.tcbs.com.vn/upload/1-Click Report Explanation.pdf
https://static.tcbs.com.vn/upload/1-Click Report Explanation.pdf


Techcom Securities
Hotline: 1800 588 826; cskh@tcbs.com.vn

P/E P/B Giá 1Y Hi/Lo NĐTNN %

127.0
--

61.2 Nhà nước: 0% SL CĐ 0

Kết quả kinh doanh lũy kế năm 2026 Doanh thu thuần

Đơn vị: tỷ đồng Tăng trưởng

Cao nhất: 12,594 tỷ đồng

Doanh thu thuần 34,976    -7.5% Trung bình: 9,050 tỷ đồng

Thấp nhất: 6,918 tỷ đồng

Đơn vị: tỷ đồng

Lợi nhuận gộp 7,703      15.4%

EBITDA 3,623      31.7%

Hiệu quả kinh doanh

Lợi nhuận hoạt động 3,538      32.5%

Lợi nhuận sau thuế 2,829      33.9%

Kết quả kinh doanh quý gần nhất

Đơn vị: tỷ đồng

Phân tích Kết quả kinh doanh
Giải thích các chỉ tiêu tài chính 11/02/2026 11:18 PM

PNJ HOSE
Vốn hóa tỷ

GTGD 

tỷ/ngày

Hàng Cá Nhân & Gia Dụng

14.0 3.0 115.9 3.1 0

ĐC: 170E Phan Đăng Lưu, Đức Nhuận, Thành 

Phố Hồ Chí Minh, Việt Nam
Vàng Phú Nhuận 39,539 93.5

TCRating
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Hotline: 1800 588 826; cskh@tcbs.com.vn

P/E P/B Giá 1Y Hi/Lo NĐTNN %

127.0
--

61.2 Nhà nước: 0% SL CĐ 0

Xếp hạng doanh nghiệp (TCRating)

Thay đổi giá 3 tháng

Thay đổi giá 1 năm

Beta

Alpha

Mô hình kinh doanh 4 3.2 Định giá 1.8 3.2

Hiệu quả hoạt động 3.9 2 Phân tích kỹ thuật 1 1.1

Sức khỏe tài chính 4.4 3.5 Sức mạnh giá (RS) 3.6 2.6

Chỉ số định giá

Định giá P/E (lần) Định giá P/B (lần)

Định giá theo chỉ số cơ bản So sánh doanh nghiệp cùng ngành

P/E P/B EV/EBITDA Mã Đánh giá % VNI 1M KLGD Beta P/E

Thị trường VNIndex 14.6       2.0         19.3       VGT 2.7 1.5% 2% 1.0M 0.3 7.7

Ngành Hàng Cá Nhân & Gia Dụng 11.0       1.4         9.3         TLG 3.1 1.2% 6% .1M 0.5 11.1

VGT 7.7         0.9         9.1         MSH 3.0 1.4% 8% .3M 0.4 6.4

TLG 11.1       2.0         8.7         TCM 2.4 0.0% 1% 2.0M 0.5 11.0

MSH 6.4         2.2         5.8         TNG 2.7 5.7% 23% 2.7M 0.8 7.4

TCM 11.0       1.2         7.5         LIX 2.8 1.3% 9% .0M 0.3 12.2

TNG 7.4         1.4         8.1         STK 2.0 1.3% 6% .0M 0.2 44.4

Hệ số trung bình (lần) 7.7         1.4         8.1         PPH 3.1 1.7% 10% .0M 0.1 4.9

Tài chính công ty (đồng) 8,294     38,915    10,666    RAL 2.7 0.3% 2% .0M 0.1 6.0

Giá trị CP theo từng p.p định giá (đồng) 63,864    54,481    86,395    VGG 2.9 2.1% 3% .0M 0.0 4.5

Giá trị cổ phiếu (đồng)

Vàng Phú Nhuận 39,539 93.5

Hàng Cá Nhân & Gia Dụng

14.0 3.0 115.9 3.1 0

ĐC: 170E Phan Đăng Lưu, Đức Nhuận, 

Thành Phố Hồ Chí Minh, Việt Nam

Xếp hạng và Định giá
Giải thích các chỉ tiêu tài chính 11/02/2026 11:18 PM

PNJ HOSE Vốn hóa 

tỷ

GTGD 

tỷ/ngày

TCRating

/5
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P/E P/B Giá 1Y Hi/Lo NĐTNN %
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61.2 Nhà nước: 0% SL CĐ 0

Tín hiệu kỹ thuật Tổng hợp Các đường trung bình động

Mua 1 Mua 1 Mua 0

Tr.Tính 7 Tr.Tính 7 Tr.Tính 0

Bán 4 Bán 16 Bán 12

Bán Bán mạnh Bán mạnh

Tín hiệu kỹ thuật Các đường trung bình động

Tên Giá trị Lực M/B Tên Giá trị Lực M/B Tên Hàm đơn Hàm mũ

RSI 45.0        Tr.Tính WPR (20.0)      Tr.Tính MA5 11.9        Bán 11.8        Bán

STOCHK 80.0        Tr.Tính CCI (30.3)      Tr.Tính MA10 11.9        Bán 11.9        Bán

STOCHRSI_FASTK -         Bán ROC (1.7)        Tr.Tính MA20 11.9        Bán 11.9        Bán

MACD (0.1)        Bán SAR 11.9        Bán MA50 12.2        Bán 12.0        Bán

MACD Histogram (0.1)        Bán ULTOSC 79.7        Mua MA100 12.0        Bán 12.1        Bán

ADX 22.9        Tr.Tính BB WIDTH 0.1          Tr.Tính MA200 12.2        Bán 12.2        Bán

Số lượng NĐT quan tâm Giao dịch nước ngoài Giá vs MA(5) & MA(20)

Giá vs Bollinger Band Sức mạnh giá (RS) & KLGD MACD

STOCH(14,3) RSI(14) ADX(14)

Tổng hợp tín hiệu kỹ thuật
Giải thích các chỉ tiêu tài chính 11/02/2026 11:18 PM

PNJ HOSE
Vốn hóa 

tỷ
GTGD 

tỷ/ngày

Vàng Phú Nhuận 39,539 93.5

Tổng hợp các tín hiệu kỹ thuật, theo từng khung thời gian, bảng dưới đây giúp nhà đầu tư nhanh chóng nhận diện trạng thái lực cung (bán) và cầu (mua) hiện tại đối với cổ phiếu 

đang xem: Mua mạnh, Mua, Trung tính, Bán hoặc Bán mạnh.

TCRating

/5

Hàng Cá Nhân & Gia Dụng

14.0 3.0 115.9 3.1 0

ĐC: 170E Phan Đăng Lưu, Đức Nhuận, 

Thành Phố Hồ Chí Minh, Việt Nam
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