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P/E P/B Giá 1Y Hi/Lo TCRating NĐTNN %

10.5
--

5.6

Năm - VNDbn 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2030 Ng. chốt Năm Cổ tức Đợt

678 678 678 678 678 31/10/2023 2022 3% Cả năm

14.8 -4.3 -16.8 18.5 9.7

1,073 -1,136 -382 422 766

1.1 0.4 0.5 0.6 0.6

14,105 12,773 11,985 12,247 12,919

14.9 50.4 23.7 28.5 22.2

8% -8% -3% 3% 6%

5% 2% 3% 3% 4%

2% -1% 0% 0% 1%

2% -2% -1% 1% 1%

1.5 1.5 1.3 1.5 1.7

0.5 0.5 0.5 0.6 0.6

3.8 3.6 3.6 4.4 4.6

2.9 -0.7 0.3 0.5 1.1

7.0 35.8 16.9 19.2 14.1

27 27 34 31 31

66 56 55 50 51

3% 3% 2% 2% 1%

40,572 38,492 30,305 36,155 44,022

-5% -21% 19% 22%

1,248 231 461 438 679

728 -770 -259 286 519

- -66% - 81%

2,954 2,523 3,336 3,552 3,826

2,973 2,722 2,904 3,200 4,295

6,920 4,714 4,047 5,466 6,388

27,413 23,234 23,346 25,116 28,038

6,902 6,133 6,078 7,343 8,301

1,804 1,709 1,702 1,684 1,824

8,706 7,842 7,780 9,027 10,125

16,526 13,348 14,070 15,735 17,733

10,888 9,886 9,276 9,381 10,305

34 -172 -201 415 865

-997 219 1,173 -644 -266

Công ty con Peers Vốn hóa PB ROE BiênLNR Vay/VSH Div.Yld%

(34%) Công Ty TNHH Thép Vsc - PoscoTVN 5,763 0.7 6% 1% 1.0 0%

(65%)  Gang thép Thái Nguyên Top 100 34,768 2.0 14% 22% 1.5 0%

(85%)  Thép Nhà Bè - VNSTEEL Ngành 2,157 0.8 21% 30% 1.0 0%

(95%)  Giao nhận Kho vận Ngoại thương Việt NamHPG 206,470 1.6 13% 10% 1.0 0%

(56%)  Kim khí Thành phố Hồ Chí Minh - VNSTEELHSG 9,004 0.8 6% 2% 0.9 0%

(89%)  Kim Khí Hà Nội - VNSTEEL TVN 5,787 0.7 6% 1% 1.7 0%

(65%)  Thép Thủ Đức - VNSTEEL SHI 2,490 1.3 3% 1% 3.7 0%

Phân tích tài chính
Giải thích các chỉ tiêu tài chính

TVN UPCOM Vốn hóa 

tỷ

GTGD 

tỷ/ngày

17/03/2026 10:16 PM

Thép Việt Nam 5,763 5.4

Tổng công ty Thép Việt Nam (TVN) được thành lập trên cơ sở hợp nhất những đơn vị sản xuất kinh doanh của ngành thép Việt Nam là Tổng công ty Kim khí và Tổng 

công ty Thép. Hiện VNSTEEL đang hoạt động theo mô hình công ty cổ phần với 6 đơn vị trực thuộc, 13 công ty con và 18 công ty liên kết trực tiếp. Sản phẩm chính của 

Cty gồm phôi thép, thép xây dựng, thép cán dẹt. Hiện tại các doanh nghiệp trong hệ thống VNSTEEL cung cấp trên 50% nhu cầu thép xây dựng và khoảng 30% nhu cầu 

thép cán nguội trong nước.

2.4 /5

Tài Nguyên Cơ Bản

11.1 0.7 8.5 0 Ngày cập nhật :06/06/2024

SL Cổ phiếu (tr)

PE

PB

EV/EBITDA

ROE

EPS (đ/cp)

BVPS (đ/cp)

2029

Vị thế doanh nghiệp

Biên LN hoạt động VNSTEEL hoạt động theo mô hình Cty cổ 

phần với hơn 30 đơn vị trực thuộc, cty con 

và cty liên kết. Hiện tại các doanh nghiệp 

trong hệ thống VNSTEEL cung cấp trên 

50% nhu cầu thép xây dựng và khoảng 

30% nhu cầu thép cán nguội trong nước. 

Với hệ thống 23 đơn vị sản xuất, tập trung 

chính vào sản xuất ra những sản phẩm 

thép, đóng góp cho toàn ngành bình quân 

mỗi năm hơn 4 triệu tấn sản phẩm. Trong 

số này, thép xây dựng có tỷ trọng hơn 

80%, các sản phẩm thép dẹt như tôn mạ 

và thép cán nguội chiếm gần 20%.

Biên LN ròng

Doanh thu/Tài sản

(Vay - Tiền)/VCSH

EBITDA

Vay NH/Vay DH

EBIT/Lãi vay

Vay/EBITDA

Tổng tài sản

Vay ngắn hạn

Vay dài hạn

Tổng vay

Tổng nợ

Ngày phải thu

Ngày tồn kho

Vốn CSH

Lợi nhuận sau thuế

% tăng trưởng

Tiền & ĐT NH

Khác (5.7%)

Cân đối vốn TDH

Free CashFlow

Cổ đông lớn

TVN

TCT Đầu Tư Và Kinh Doanh Vốn Nhà Nước - Công ty TNHH (93.9%)

Đinh Quốc Thái (0.2%)

Nguyễn Thị Nguyên (0.2%)

Biên LN gộp

Phải thu KH

Hàng tồn kho

Capex/TSCĐ

Doanh thu thuần

% tăng trưởng

48.9

15.5

13.4
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5.6 Năm TL 2023 SL NV 6,462

2023Q3 2023Q4 2024Q1 2024Q2 2024Q3 2024Q4 2025Q1 2025Q2 2025Q4 Tên & chức vụ Sở hữu

Thông số cơ bản Lê Song Lai (CTTV HĐQT) 0.0%

2% 4% 4% 3% 2% 4% 4% 5% 4% Nghiêm Xuân Đa (TV HĐQT) 0.0%

0% 1% 1% 1% -1% 1% 1% 1% 0% Nghiêm Xuân Đa (Tổng Giám đốc) 0.0%

-2% 0% 0% 2% -1% 2% 1% 2% 0% Nguyễn Đình Phúc (PCTTV HĐQT) 0.0%

-9% -5% -5% 0% 1% 4% 4% 5% 6% Nguyễn Đức Vinh Nam (Ban KS) 0.0%

0.5 0.5 0.6 0.6 0.5 0.6 0.5 0.6 0.6 Phạm Công Thảo (TV HĐQT) 0.0%

1.5 1.5 1.7 1.6 1.6 1.7 1.6 1.7 1.7 Phạm Công Thảo (PTổng Giám đốc) 0.0%

3.3 3.6 4.0 4.1 4.1 4.4 3.9 4.7 4.6 Phạm Công Thảo (Phụ trách Công bố thông tin)0.0%

-0.3 1.0 0.7 1.0 -1.1 1.5 1.2 1.9 0.6 Trần Tuấn Dũng (TBan KS) 0.0%

18.6 17.2 25.8 16.8 23.8 22.7 20.7 19.3 14.1 Đặng Sơn Nguyệt Thảo (Ban KS) 0.0%

1.0 1.0 1.0 1.0 1.0 1.0 1.1 1.1 1.1 Cty kiểm toán Năm

38 33 40 33 34 31 31 34 31 2025

63 53 67 54 48 50 53 50 51 2024

1% 1% 0% 0% 0% 0% 0% 0% -4% 2023

-104 -204 -92 -93 -220 415 600 1,166 865 2022

Kết quả kinh doanh

7,947 8,126 7,513 10,102 8,698 9,841 10,030 11,825 12,556

2% -8% 34% -14% 13% 2% 18% 31%

9% 21% 33% 17% 28%

-7,771 -7,791 -7,211 -9,785 -8,560 -9,408 -9,653 -11,280 -12,075

176 335 303 317 138 432 377 545 481

-201 -262 -248 -245 -224 -314 -282 -388 -427

-25 72 55 72 -86 119 95 157 54

85 75 75 71 77 80 77 81 97

-167 1 53 204 -116 217 114 302 53

-155 -30 36 189 -96 157 95 261 16

-81% - 425% - - -40% 176% -89%

-38% - 162% 38% -90%

Bảng cân đối kế toán

10,707 10,702 12,661 11,920 11,600 12,879 12,360 14,961 15,062

1,518 1,336 1,166 1,572 1,650 2,199 1,537 2,216 1,957

1,457 2,000 2,092 1,683 1,766 1,353 1,624 1,835 1,869

3,153 2,904 3,424 3,118 3,170 3,200 3,154 4,512 4,295

4,264 4,039 5,425 4,982 4,514 5,466 5,379 5,653 6,388

12,578 12,468 12,585 12,698 12,691 12,237 12,171 12,514 12,977

63 63 66 65 66 66 68 68 68

2,720 2,665 2,616 2,554 2,493 2,438 2,373 3,047 2,911

23,285 23,169 25,246 24,618 24,291 25,116 24,532 27,474 28,038

13,978 14,067 15,985 15,285 15,015 15,735 15,090 17,297 17,733 Giao dịch CĐ nội bộ

5,767 6,078 6,837 7,069 6,789 7,343 6,635 8,513 8,301

1,535 1,311 2,390 1,483 1,439 2,067 2,010 1,775 2,263

1,737 1,702 1,715 1,712 1,643 1,684 1,703 1,824 1,824

9,307 9,102 9,261 9,333 9,276 9,381 9,442 10,178 10,305

6,780 6,780 6,780 6,780 6,780 6,780 6,780 6,780 6,780

414 -60 -810 -495 0 -728 324 470 -170

-470 -595 185 764 0 735 -289 435 -296

5,882 5,632 6,459 6,617 6,246 6,598 6,522 8,391 8,420

103 119 19 12 0 -25 6 8 -448

Vay cho WC (=I+R-P)

Capex

•02/02/26-Báo cáo quản trị công ty năm 2025

•07/01/26-Về việc không còn đáp ứng một 

trong các điều kiện là công ty đại chúng theo 

quy định|Disclose of No longer meeting one of 
•02/12/25-Thay đổi nhân sự

•31/10/25-Báo cáo tài chính quý 3/2025 (công 

ty mẹ)

•31/10/25-Báo cáo tài chính quý 3/2025

•17/10/25-Thoái thành công 65% vốn Thép 

Vicasa (VCA), VNSteel thu ròng hơn 125,5 tỷ 

đồng

•29/01/21-CĐNB bán 45,000cp

QoQ %

Phải thu dài hạn

YoY %

Tài sản ngắn hạn

Từ HĐ Kinh doanh

Từ HĐ Đầu tư

Báo cáo quý

TVN UPCOM

5,763 5.4

Vốn hóa 

tỷ

GTGD 

tỷ/ngày

Thép Việt Nam

Giải thích các chỉ tiêu tài chính

2.4

17/03/2026 10:16 PM

HÃNG KT AASC

Capex/Doanh thu

Cân đối vốn TDH

Tài Nguyên Cơ Bản

11.1 0.7 8.5 0
https://vnsteel.vn

Tài sản NH/Nợ NHạn

Ngày phải thu HÃNG KT AASC

HÃNG KT AASC

HÃNG KT AASC

Ngày tồn kho

Quý - VNDbn

1%

2%

8%

0.6

1.6

/5

TCRating

2025Q3

Biên LN gộp

Biên LN hoạt động

Biên LN ròng

ROE

(Vay - Tiền)/VCSH

Tổng nợ/VCSH

Vay NH/Vay DH

EBIT/Lãi vay

Vay/EBITDA

Vay & nợ ngắn hạn

Phải trả người bán

Vay & nợ dài hạn

Vốn chủ sở hữu

Vốn điều lệ

Lưu chuyển tiền tệ

Tiền & tương đương

Hàng tồn kho

Tài sản dài hạn

Đầu tư ngắn hạn

Phải thu KH

Tổng nợ

Tài sản cố định

Tổng tài sản

Tin tức

•09/03/26-Ngày đăng ký cuối cùng Đại hội 

đồng cổ đông thường niên năm 2026

•03/03/26-Thông báo về ngày đăng ký cuối 

cùng tham dự cuộc họp ĐHĐCĐ thường niên 

năm 2026
•03/03/26-Triệu tập cuộc họp Đại hội đồng cổ 

đông thường niên năm 2026 của Tổng công ty 

Thép Việt Nam-CTCP

LN sau thuế

Giá vốn bán hàng

Lợi nhuận gộp

Chi phí hoạt động

LN hoạt động KD

Chi phí lãi vay

•05/02/26-Báo cáo tài chính quý 4/2025

•04/02/26-Báo cáo tài chính quý 4/2025 (công 

ty mẹ)
LN trước thuế

-19%

11%

-9,190

147

Doanh thu thuần

QoQ %

YoY %

4%

45

5%

925

9,612

4.2

0.8

12.5

1.1

35

-44%

-

14,309

421

-353

68

87

163

69

2,976

27,238

16,920

2,093

1,909

1,685

4,709

5,187

12,929

469

-1,257

-559

7,803

10,318

7,780

1,834

6,780
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5.6 Nhà nước: 0% SL CĐ 0

Dòng tiền (-2Y) Dòng tiền (-1Y) Dòng tiền (YTD)

Thép Việt Nam 5,763 5.4

Phân tích Bridge

TVN UPCOM Vốn hóa 

tỷ

GTGD 

tỷ/ngày

Giải thích các chỉ tiêu tài chính 17/03/2026 10:16 PM

Tài Nguyên Cơ Bản

11.1 0.7 8.5 0

ĐC:  91 Láng Hạ, Đống Đa, Thành Phố Hà 

Nội, Việt Nam2.4
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5.6 Nhà nước: 0% SL CĐ 0

Tỷ trọng tài sản Tỷ trọng nguồn vốn

Đơn vị: tỷ đồng Đơn vị: tỷ đồng

Tài sản ngắn hạn Tài sản dài hạn Nợ phải trả Vốn chủ sở hữu

Cấu trúc tài sản Cấu trúc nguồn vốn

Đơn vị: tỷ đồng Đơn vị: tỷ đồng

Vốn lưu động Cấu trúc bảng cân đối kế toán

Tài sản

Nguồn vốn

Đơn vị: tỷ đồng Đơn vị: tỷ đồng

Phân tích Bảng cân đối kế toán
Giải thích các chỉ tiêu tài chính 17/03/2026 10:16 PM

TVN UPCOM Vốn hóa 

tỷ

GTGD 

tỷ/ngày

Tài Nguyên Cơ Bản

11.1 0.7 8.5 2.4 0

ĐC:  91 Láng Hạ, Đống Đa, Thành Phố Hà 

Nội, Việt Nam
Thép Việt Nam 5,763 5.4

TCRating

/5

7,743 

1,869 

1,957 

2,875 

2,911 

4,295 

6,388 

Tài sản khác

Đầu tư tài chính ngắn hạn

Tiền và tương đương tiền

Đầu tư tài chính dài hạn

Tài sản cố định

Phải thu ngắn hạn KH
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2025Q4: 28,038
Tổng nguồn vốn 

2025Q4: 28,038
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P/E P/B Giá 1Y Hi/Lo NĐTNN %

10.5
--

5.6 Nhà nước: 0% SL CĐ 0

Kết quả kinh doanh lũy kế năm 2026 Doanh thu thuần

Đơn vị: tỷ đồng Tăng trưởng

Cao nhất: 12,556 tỷ đồng

Doanh thu thuần 44,022    21.8% Trung bình: 9,726 tỷ đồng

Thấp nhất: 7,513 tỷ đồng

Đơn vị: tỷ đồng

Lợi nhuận gộp 1,824      53.3%

EBITDA 679         83.5%

Hiệu quả kinh doanh

Lợi nhuận hoạt động 374         134.0%

Lợi nhuận sau thuế 519         81.3%

Kết quả kinh doanh quý gần nhất

Đơn vị: tỷ đồng

Phân tích Kết quả kinh doanh
Giải thích các chỉ tiêu tài chính 17/03/2026 10:16 PM

TVN UPCOM
Vốn hóa tỷ

GTGD 

tỷ/ngày

Tài Nguyên Cơ Bản

11.1 0.7 8.5 2.4 0

ĐC:  91 Láng Hạ, Đống Đa, Thành Phố Hà 

Nội, Việt Nam
Thép Việt Nam 5,763 5.4

TCRating

/5
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Doanh thu thuần: 

100.8%
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Techcom Securities
Hotline: 1800 588 826; cskh@tcbs.com.vn

P/E P/B Giá 1Y Hi/Lo NĐTNN %

10.5
--

5.6 Nhà nước: 0% SL CĐ 0

Xếp hạng doanh nghiệp (TCRating)

Thay đổi giá 3 tháng

Thay đổi giá 1 năm

Beta

Alpha

Mô hình kinh doanh 3.3 3.2 Định giá 2.8 3.2

Hiệu quả hoạt động 1.8 1.7 Phân tích kỹ thuật 1 1.3

Sức khỏe tài chính 2.6 3.1 Sức mạnh giá (RS) 2.8 2.5

Chỉ số định giá

Định giá P/E (lần) Định giá P/B (lần)

Định giá theo chỉ số cơ bản So sánh doanh nghiệp cùng ngành

P/E P/B EV/EBITDA Mã Đánh giá % VNI 1M KLGD Beta P/E

Thị trường VNIndex 14.1       1.9         18.6       HPG 2.7 0.6% 6% 24.2M 0.8 13.4

Ngành Tài Nguyên Cơ Bản 17.1       1.5         11.4       MSR 2.3 8.0% 44% 3.7M 0.8 4996.1

HPG 13.4       1.6         10.2       KSV 2.6 3.6% 0% .0M 0.6 15.8

MSR 4,996.1   4.6         34.4       HSG 2.4 0.7% 0% 1.8M 0.8 14.3

KSV 15.8       6.1         8.4         NKG 1.9 0.4% 0% 3.2M 0.8 31.9

HSG 14.2       0.8         8.4         VIF 2.8 1.9% 10% .0M 0.3 18.0

NKG 31.9       0.8         21.7       PTB 2.8 0.2% 0% .0M 0.6 8.3

Hệ số trung bình (lần) 15.8       1.6         10.2       DHC 2.7 -0.1% -2% .2M 0.6 8.5

Tài chính công ty (đồng) 766        12,919    1,001     HGM 3.5 -0.8% 17% .0M 0.5 5.6

Giá trị CP theo từng p.p định giá (đồng) 12,103    20,670    10,210    SHI 2.7 -1.3% 11% .6M 0.2 48.9

Giá trị cổ phiếu (đồng)

Thép Việt Nam 5,763 5.4

Tài Nguyên Cơ Bản

11.1 0.7 8.5 2.4 0

ĐC:  91 Láng Hạ, Đống Đa, Thành Phố Hà 

Nội, Việt Nam

Xếp hạng và Định giá
Giải thích các chỉ tiêu tài chính 17/03/2026 10:16 PM

TVN UPCOM Vốn hóa 

tỷ

GTGD 

tỷ/ngày

TCRating

/5
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Hotline: 1800 588 826; cskh@tcbs.com.vn

P/E P/B Giá 1Y Hi/Lo NĐTNN %

10.5
--

5.6 Nhà nước: 0% SL CĐ 0

Tín hiệu kỹ thuật Tổng hợp Các đường trung bình động

Mua 1 Mua 1 Mua 0

Tr.Tính 7 Tr.Tính 7 Tr.Tính 0

Bán 4 Bán 16 Bán 12

Bán Bán mạnh Bán mạnh

Tín hiệu kỹ thuật Các đường trung bình động

Tên Giá trị Lực M/B Tên Giá trị Lực M/B Tên Hàm đơn Hàm mũ

RSI 45.0        Tr.Tính WPR (20.0)      Tr.Tính MA5 11.9        Bán 11.8        Bán

STOCHK 80.0        Tr.Tính CCI (30.3)      Tr.Tính MA10 11.9        Bán 11.9        Bán

STOCHRSI_FASTK -         Bán ROC (1.7)        Tr.Tính MA20 11.9        Bán 11.9        Bán

MACD (0.1)        Bán SAR 11.9        Bán MA50 12.2        Bán 12.0        Bán

MACD Histogram (0.1)        Bán ULTOSC 79.7        Mua MA100 12.0        Bán 12.1        Bán

ADX 22.9        Tr.Tính BB WIDTH 0.1          Tr.Tính MA200 12.2        Bán 12.2        Bán

Số lượng NĐT quan tâm Giao dịch nước ngoài Giá vs MA(5) & MA(20)

Giá vs Bollinger Band Sức mạnh giá (RS) & KLGD MACD

STOCH(14,3) RSI(14) ADX(14)

Tổng hợp tín hiệu kỹ thuật
Giải thích các chỉ tiêu tài chính 17/03/2026 10:16 PM

TVN UPCOM
Vốn hóa 

tỷ
GTGD 

tỷ/ngày

Thép Việt Nam 5,763 5.4

Tổng hợp các tín hiệu kỹ thuật, theo từng khung thời gian, bảng dưới đây giúp nhà đầu tư nhanh chóng nhận diện trạng thái lực cung (bán) và cầu (mua) hiện tại đối với cổ phiếu 

đang xem: Mua mạnh, Mua, Trung tính, Bán hoặc Bán mạnh.

TCRating

/5

Tài Nguyên Cơ Bản

11.1 0.7 8.5 2.4 0

ĐC:  91 Láng Hạ, Đống Đa, Thành Phố Hà 

Nội, Việt Nam
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